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OD WYDAWCY

“Musimy zeglowac czasem z wiatrem, czasem pod wiatr, ale zeglowac,
nie dryfowac ani stawac na kotwicy.”
— Oliver Wendell Holmes

Mtodzi ludzie coraz czesciej interesujg sie przedsiebiorczoscig, nie tylko tg w rozumieniu
prowadzenia samodzielnie dziatalnosci gospodarczej, ale takze i tg spoteczna. Ci, ktdrzy zblizaja sie
do ukonczenia szkoty ponadgimnazjalnej, myslg o niej jako o pewnej alternatywie dla tradycyjnych
form zatrudnienia. Jest bowiem coraz trudniej o miejsce pracy na etat i coraz wiecej kandydatéow
na jedno miejsce pracy. Warto juz na etapie szkoty sSredniej wymyslac rozne pomysty i koncepcje,
i zastanawiac sie, na ile sg one realne do osiggniecia. Bez wzgledu na to, czy uda sie odnies¢ sukces
rynkowy lub spoteczny, czy nie, wiedza, ktérg zdobedziemy planujac i realizujgc wtasne pomysty
i projekty, bedzie bezcenna. Jesli tylko bedziemy chcieli, wzbogaci nas i jeszcze lepiej przygotuje
do kolejnych dziatan, wzmocni naszg postawe przedsiebiorcza. W kazdym przypadku bedzie nam
jednak potrzebna elementarna wiedza ekonomiczna. Niniejsza publikacja moze byc przydatnym,
podrecznym (przechowywanym w urzadzeniu mobilnym, ktére zawsze nam towarzyszy) zbiorem
informacji z zakresu ekonomiii finansdéw, ktére przydadza sie nam w podejmowaniu réznych dziatan
i projektow gospodarczych oraz spotecznych.

Tresci, ktore sktadajg sie na niniejszy przewodnik, pochodzg z Wikipedii. Zostaty one zweryfikowane
i poprawione w ramach dwdch edycji projektu “Wiki-Ekonomia. Edukacja ekonomiczna
z wykorzystaniem Wikipedii”. Zachecamy do korzystania z nich i z petnej tresci haset dostepnych
pod linkami.

Marcin Polak



VWPROWADZENIE

Alfabet Podstaw Przedsiebiorczosci ,Wiki-Ekonomia” to zaséb podrecznej wiedzy ekonomicznej,
ktéry mozna wykorzystac w gimnazjach i szkotach ponadgimnazjalnych podczas zaje¢ z wiedzy
0 spoteczenstwie, podstaw przedsiebiorczosci czy ekonomii w praktyce. Zostat on przygotowany
zmyslgouczniach, ktérzy sg zainteresowaniprzedsiebiorczoscig i poszukujg w tym obszarze swojego
pomystu na dziatalnos¢. Moga z niego skorzystac takze osoby prywatne - ma bowiem formute
podrecznego zbioru wiedzy, z ktérego tatwo korzysta¢ w urzadzeniach mobilnych. Zakres haset
zostat wybrany z ponad 800 zagadnien Wikipedii z zakresu finanséw i ekonomii, zweryfikowanych
w ramach dwdch edycji projektu “Wiki-Ekonomia. Edukacja ekonomiczna z wykorzystaniem
Wikipedii”, realizowanego przez Think Global sp. z 0.0. we wspdtpracy z Narodowym Bankiem
Polskim.

Hasta zostaty podzielone na jedenascie kategorii tematycznych:

1. Mechanizm rynkowy

2. Oszczedzanie

3. Inwestowanie

4. Banki

5. Kredyty

6. Finansowanie dziatalnosci
7. Rachunkowos¢ i finanse przedsiebiorstw
8. Finanse publiczne

9. Pienigdz i polityka pieniezna
10. Koniunktura gospodarcza
11. Handel zagraniczny

Niniejsze opracowanie jest zbiorem haset opracowanych pod katem uzytkownika, ktory nie posiada
szerokiej wiedzy z zakresu ekonomii, finanséw i przedsiebiorczosci, ale moze byc przydatny réwniez
jako narzedzie dydaktyczne dla osdb, ktére z ekonomig miaty juz co$ wspdlnego oraz w szkolnej
praktyce edukacyjnej.

Dzieki pogrupowaniu w kategorie uzytkownik jest w stanie szybko sprawdzi¢ znaczenie
najwazniejszych terminéw ekonomicznych. Wykorzystanie narzedzia mapy mysli pozwala
dodatkowo na osadzenie znaczer w szerszym kontekscie.

Materiat ma charakter interaktywny - w mapach mysli znajdujg sie odnosniki do bardziej
rozbudowanych haset w Wikipedii (zweryfikowanych w ramach dwdch edycji projektu
Wiki-Ekonomia”). Oznacza to, ze uzytkownik ma mozliwos¢ gtebszego zrozumienia nawet bardziej
ztoZzonych tresci.
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Wartos¢ dydaktyczna leksykonu zostata rowniez rozbudowana o elementy weryfikujgce wiedze.
W kazdejczesciznajdujgsie krétkie pytania sprawdzajgce oraz zadania problemowe do przemyslenia.
Te ostatnie wymagaja pracy wtasnej z materiatami dostepnymi w innych Zrédtach. Jest to narzedzie
skierowane dla uzytkownikdw, ktdrzy poza zgtebieniem teorii, chcg rdwniez przedwiczyc wiedze
zawarta w publikacji oraz w hastach Wikipedii w wymiarze praktycznym.

Przyktadem takiego zadania jest to zamieszczone w czesci Kredyty. Jego tres¢ sktania
do samodzielnego zapoznania sie z ofertami kredytéw bankowych oraz tzw. szybkich pozyczek.
Poréwnanie podstawowych parametrow tych ofert (jak np. wysokosc prowizji, stopa oprocentowania,
RRSO) pozwala na wyciggniecie praktycznych wnioskéw, ktére w wielu przypadkach mogg poméc

unikngc problemow z nieprzemyslanym zadtuzeniem.

Na koncu leksykonu zamieszczono zbidr porad dla uzytkownikdw zainteresowanych wzmacnianiem
swojej postawy przedsiebiorczej.

W  zamierzeniach autoréw Alfabet Podstaw Przedsiebiorczosci ma stanowié¢ uzupetnienie
tradycyjnych narzedzi edukacyjnych wykorzystywanych w edukacji formalnej. Zyczymy przyjemne;j

pracy.

Bartosz Majewski



1.

MECHANIZM RYNKOW'Y

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke zwigzang mechanizmem
rynkowym. Omawiane sg w niej sity ksztattujgce ceny w gospodarce rynkowej. Wybrane tresci
stanowig baze niezbedng do zrozumienia problemdw omawianych przez hasta przyporzadkowane
do innych kategorii - w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatdw: 8. Finanse publiczne; 9. Pienigdz
i polityka pieniezna; 10. Koniunktura gospodarcza; 11. Handel zagraniczny.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset oraz materiatami powigzanymi niniejszej kategorii uzytkownik
powinien wiedziec:

*  (Czym jest popyt i jakie czynniki go ksztattuja

*  (Czymjest podazijakie czynniki na nig wptywajg;

*  (Czym jest réwnowaga rynkowa;

+  Co ksztattuje ceny na rynkuy;

* Jak zmiany cen produktéw moga wptywac na ich popyt.

Uzyskana wiedza, wynikajgca z pracy ze wskazanymi materiatami, jest elementem niezbednym
w ksztattowaniu umiejetnosci potrzebnych w praktyce ekonomicznej gospodarki rynkowe;.
Przyktadowo sg3 to:

*  Umiejetnosc analizy przyczyn zjawisk ekonomicznych;

*  Umiejetnosc przewidywania efektéw zmian w otoczeniu ekonomicznym;

*  Umiejetnosc krytycznej oceny propozycji dziatan w sferze polityki gospodarcze;.



Popyt na dobra

Ekonomisci mianem popytu okreslajg ilos¢ débr, ktdre konsumenci chcg kupi¢ na rynku. Jako
osoba przedsiebiorcza zapewne juz wiesz, ze popyt najczesciej rosnie, jezeli cena dobra spada
- a najczesciej maleje, gdy cena rosnie. To zjawisko nazywane jest prawem popytu, a zaleznosé
je opisujgca jest okreslana mianem funkcji popytu. Mozna jg zaprezentowac w formie graficznej,
co obrazuje ponizszy rysunek.

Cena
(P) Funkcja popytu

' 4

llo$¢ dobr
(Q)

Na popyt, poza cenami, maja réwniez wptyw inne czynniki. Do gtdwnych z nich naleza:
* dochody konsumentdw - im wyzsze, tym wyzszy popyt,
* liczba ludnosci - popyt rosnie wraz z nig,
*  modaigusta konsumenckie, ktére moga zwiekszad lub zmniejszaé popyt na wybrane dobra.

Z punktu widzenia praktyki przedsiebiorczej dobrze wiedzied, ze popyt na rézne dobra w réozny
sposOb reaguje na zmiany ceny. Istniejg dobra, ktdre cechuje ustabilizowany poziom popytu
niezaleznie od wysokosci cen. Przyktadem takiego dobra jest chleb, ktérego cena w niewielkim
stopniu wptywa na wielkosc¢ popytu. Zaleznos¢ obrazujgca stosunek miedzy procentowg zmiang
wielkosci popytu do procentowej zmiany ceny okresla sie cenowg elastycznoscig popytu. Na jej
podstawie ekonomisci wyrdzniajg dobra o popycie:

*  sztywnym - gdy zmiana ceny nie wywotuje zmian popytu,

* nieelastycznym - gdy zmiana ceny w okreslonym stosunku wywotuje procentowo mniejszg

zmiane popytu,

* proporcjonalnym - gdy procentowo zmiany ceny i wielkoSci popytu sa takie same,

* elastycznym - gdy procentowa zmiana ceny wywotuje procentowa wiekszg zmiane popytu,

* doskonale elastycznym - gdy minimalna zmian ceny wywotuje maksymalng zmiane popytu.

Dla producenta dobra wiedza o elastycznosci cenowej jego popytu jest niezwykle cenna. Dziekitemu
jest on w stanie lepiej przewidzied skutki zmiany ceny i przygotowac sie do nich z wyprzedzeniem.
Dodatkowo moze réwniez bada¢ dochodowa elastycznosé popytu, ktéra podpowie, w jakim
stosunku zmieni sie zapotrzebowanie na produkty po zmianie dochodéw konsumentdw.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Popyt
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_(ekonomia)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Dobra_(ekonomia)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Doch%C3%B3d
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cenowa_elastyczno%C5%9B%C4%87_popytu
https://pl.wikipedia.org/wiki/Dochodowa_elastyczno%C5%9B%C4%87_popytu

Podaz débr

W najbardziej rozpowszechnionym ujeciu podaz to ilos¢ débr oferowanych na rynku przez
producentow lub sprzedawcdw. Podobnie jak popyt jest ona uzalezniona od wysokosci ceny. Wraz
ze wzrostem cen podaz najczescie] rosnie i odwrotnie - gdy ceny spadajg, podaz najczesciej bedzie
spadac. Te zaleznos¢ mozna wyrazi¢ za pomoca funkcji podazy, ktdra obrazuje ponizszy rysunek.

Cena
(P) Podaz

\

llos¢ débr
(Q)

Z punktu widzenia praktyki ta zaleznosc jest na pewno dla Ciebie zrozumiata. Jezeli ceny wybranego
produktu rosng, dotychczasowi przedsiebiorcy chetnie zwiekszg produkcje, a jego wytwarzaniem
bedg zainteresowani rowniez nowi.

Poza ceng, na podaz wptywajg réwniez inne czynniki. Najwazniejszym z nich jest postep
technologiczny. Jezeli sg dostepne nowe, wydajniejsze technologie wytwarzania, nalezy spodziewacd
sie, ze podaz wzrosnie, gdyz przedsiebiorstwa bedg w stanie wyprodukowac wiecej przy tych
samych kosztach. Podobnie jest, gdy spadajg koszty innych czynnikéw wytwdrczych, na przyktad
ceny ropy i energii.

Dla podazy réwniez mozna obliczy¢ rozne rodzaje elastycznosci. Na przyktad cenowa elastycznosc
podazy wskaze, jak bardzo zmieni sie podaz przy danej zmianie ceny rynkowe;j.

Rynek i rownowaga rynkowa
Zrozumienie, czym jest mechanizm rynkowy, jest niezbedne kazdej osobie przedsiebiorczej.
Bez takiej wiedzy nie bedziesz w stanie wyjasni¢ tak podstawowych w zyciu gospodarczym
problemodw, jak to, dlaczego ceny produktéw zmieniajg sie oraz kto decyduje o wytwarzaniu
wiasnie tych, a nie innych produktéw. Mechanizm rynkowy wptywa rowniez m.in. na wysokosé
wynagrodzenia pracownikow.

Juz wiesz, ze konsumenci jako catos¢ tworzg popyt na produkty. Wiesz réwniez, ze po drugiej
stronie - producenci i sprzedawcy - odpowiadajg za istnienie podazy tych produktow. Na pierwszy
rzut oka obie strony majg sprzeczne interesy. Konsumenci chcg kupowac za jak najmniejsza
cene, a sprzedawcy chcg sprzedac jak najdrozej. Mdéwiac w jezyku ekonomistéw - funkcja popytu
ma nachylenie ujemne, a funkcja podazy dodatnie. Najlepiej zobrazowac to na wykresie:


https://pl.wikipedia.org/wiki/Poda%C5%BC
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszt_(ekonomia)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cenowa_elastyczno%C5%9B%C4%87_poda%C5%BCy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cenowa_elastyczno%C5%9B%C4%87_poda%C5%BCy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Mechanizm_rynkowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/P%C5%82aca
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Cena

(P)
P1
P3 "
P2 ; -
] ! | ' H
Qd1 Qs2 Q3 Qd2 Qs1 lloc dobr
(Q)

Jak widzisz, chod istnieje sprzecznosc intereséw, to da sie wyznaczyc takg cene, ktdra zréwna popyt
z podaza. Na wykresie zostata ona oznaczona jako P3 - przy tej cenie krzywa popytu przecina
krzywa podazy. Oznacza to, ze konsumenci chcg kupi¢ doktadnie tyle dobr, ile chcg dostarczyd
sprzedawcy. Ten stan ekonomisci nazywajg rownowagg rynkowa.

Gdyby cena byta wyzsza (tak jak w przypadku ceny P1), to sytuacja bytaby daleka od réwnowagi.
Sprzedawcy byliby gotowi dostarczy¢ Qs1 débr, a konsumenci byliby sktonni naby¢ Qd1 débr.
Jak widzisz z wykresu Qs1 znacznie przewyzsza Qd1, co oznacza, ze na rynku pojawitaby sie
nadwyzka débr, ktérych nikt nie chciatby kupi¢ (réznica miedzy Qs1a Qd1).

W przeciwnym przypadku, czyli gdy cena bytaby nizsza od ceny rownowagi, na rynku réwniez nie
bytoby rownowagi. Aby doktadnie to zrozumiec przesledZ wartosci popytu i podazy dla ceny P2.
Tym razem to wartosé popytu (Qd2) znacznie przewyzsza wartosé podazy (Qs2). Oznacza to,
ze nie wszyscy chetni bedg mogli kupi¢ dobra, bo na rynku wystgpi niedobdr.

Warto zauwazyé, ze w obu sytuacjach nieréwnowagi nastgpi automatyczne dostosowanie
poziomu cen. Jesli sprzedawcy bedg posiadac¢ nadwyzki, to po pewnym czasie czesc z nich zacznie
je wyprzedawad, obnizajac cene. W ten sposéb zachecg nabywcdw do wiekszych zakupdw, a cena
dostosuje sie do poziomu réwnowagi.

Z kolei w sytuacji niedobordw klienci, ktérym bedzie najbardziej zaleze¢ na zakupie, bedg probowali
oferowad sprzedawcom wyzszg cene za dany produkt. Jednoczesnie sprzedawcy beda probowali
wykorzystac sytuacje i podnosi¢ ceny. Oznacza to, ze po pewnym czasie poziom cen wzrosnie
do poziomu zapewniajgcego rownowage popytu i podazy.

Powyzszy mechanizm jest czesto okreslany mianem ,niewidzialnej reki rynku". Takie sformutowanie
podkresla fakt, ze na rynku nie ma centralnej jednostki, ktéra sterowataby tym, co jest wytwarzane,
w jakich ilosciach i po jakich cenach jest sprzedawane. Konsumenci i producenci, podejmujac
indywidualnie najlepsze dla siebie decyzje, jako catosc sktadajg sie na popyt i podaz, ktére ksztattujg
ceny i dajg sygnat, ktére dobra optaca sie wytwarzac.


https://pl.wikipedia.org/wiki/R%C3%B3wnowaga_rynkowa
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Jednoczesnie warto wiedzied, ze mechanizm ten dziata najlepiej pod kilkoma warunkami, ktdre
nie zawsze znajdujg odzwierciedlenie w rzeczywistosci. Niewidzialna reka rynku jest najbardzie;
efektywna, gdy:
* Istnieje wielu producentéw danego dobra.
* Istnieje wielu konsumentdw o podobnej zasobnosci.
+  Wszystkie egzemplarze danego dobra sg bardzo zblizone do siebie niezaleznie
od producenta.
* Informacja o zmianach cen na rynku przeptywa tak szybko, ze wszyscy producenci
i konsumenci moga szybko zareagowac.

Ponadto ekonomisci dowodzg, ze popyt i podaz wptywajg takze m.in. na rynek pracy i wysokosc
wynagrodzen. Sam mozesz zaobserwowad, ze najlepiej optacane sg profesje, na ktdre istnieje
wysoki popyt, a jednoczesnie brakuje specjalistéw. W odwrotnej sytuacji, gdy pracownikdéw danego
zawodu jest wielu, a popyt na nich jest proporcjonalnie mniejszy, to wowczas ich wynagrodzenia nie
bedg wysokie. To wazna wskazdwka dla mtodej osoby przedsiebiorczej, ktdra zastanawia sie nad
wyborem Sciezki zawodowe;.

Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

P .~ Cenowa elastycznoéé popytu |
—— | Popyt || Elastycznoéé popytu -

( Réwnowaga ynkowa |—(_Mechanizm rynkowy “{ Dochodowa elastycznosé popytu |
T———— [ Podaz || Elastycznosc podazy |—_Cenowa elastycznoé¢ podazy |



https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_pracy
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Pytania

Pyt.1
Gdy cena produktu rosnie, wtedy najczescie;:
1. spada popyt, a podaz rosnie,
2. spada popyt i spada podaz,
3. rosnie popyt, a podaz spada,
4. rosnie popytu i rosnie podaz.

Pyt. 2

Wyobraz sobie, ze w pewnym kraju wyraznie wzrosty dochody ludnosci, a ceny produktéw
nie zmienity sie. Co stanie sie z popytem na wiekszos¢ débr w tej sytuacji? Wzrosnie czy zmaleje?
Dlaczego?

Pyt.3
Mimo wzrostu dochoddw konsumentdéw lekdw, popyt na nie zmienit sie. Co taka informacja méwi
0 elastycznosci dochodowej popytu na leki?

Zadanie

Poszukaj przyktaddw produktow, ktorych ceny w ostatnim roku widocznie spadaty. Zastandw sie,
jakie sg przyczyny tego zjawiska. Czy spadek ceny wynikat ze spadku popytu, czy wzrostu podazy?
Czy na spadek cen wptynety réwniez inne czynniki?



2. OSZCZEDZANIE
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W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke zarzadzania finansami
osobistymi. Zawarte w niej tresci sg w szczegdlny sposdb powigzane z tematyka nastepujgcych
rozdziatéw: 3. Inwestowanie; 4. Banki; 5. Kredyty; 9. Pienigdz i polityka pieniezna.

W stosunku do haset z powyzszych czesci, tresci zgromadzone wokdt niniejszej kategorii
w wiekszym stopniu skupiajg sie na instrumentach finansowych i produktach bankowych
obarczonych niskim ryzykiem. Zaprezentowane sg ich rodzaje oraz podstawowe mechanizmy
wptywajgce na ich rentownosd.

Wiedza i umiejetnosci
Po zapoznaniu sie z trescig haset oraz materiatami powigzanymi niniejszej kategorii uzytkownik
powinien wiedziec:

« Jakie sg gtdwne zatozenia oszczedzania;

«  (Czym jest lokata terminowa i jakie sg jej rodzaje wykorzystywane w praktyce rynkowej;

« (Czym sgobligacje i jakie sg ich rodzaje;

*  (Czymsa bony;

« W jaki sposéb moga byc naliczane odsetki i jakie sg tego konsekwencje.

Wiedza pozyskana w trakcie pracy nad wskazanymi zagadnieniami stanowi niezbedny element
rozwoju podstawowych umiejetnosci wykorzystywanych w praktyce zarzadzania finansami
osobistymi. Dotyczy to w szczegdlnosci nastepujgcych umiejetnosci:
* Oceny i wyboru najkorzystniejszych opcji lokowania posiadanych oszczednosci;
* Obliczania dochodu kapitatowego w réznych odstepach czasu i réznych wariantach
oprocentowania oraz kapitalizacji;
«  Ksztattowania nawyku systematycznego oszczedzania;
+ Rzeczowejoceny podejrzanych ofert lokowania oszczednosci bez wzgledu na reklamowane
warunki oprocentowania.
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Pojecie oszczedzania

Jako osoba przedsiebiorcza powinnas/powinienes wiedzied, czym jest oszczedzanie i jak efektywnie
oszczedzac. Pozwoli Ci to lepiej zarzadzad posiadanym majgtkiem, pomnazaé go oraz uniknac
utraty srodkoéw finansowych, co zdarza sie, gdy srodki sg lokowane w ryzykowne instrumenty
lub nieuczciwe przedsiewziecia wykorzystujgce mechanizm piramidy finansowe;.

Pod niepozornym hastem oszczedzania kryjg sie wszystkie dziatania, ktdorych celem jest ochrona
i zwiekszanie wartosci posiadanego majatku. Oznacza to, ze oszczedzajgc powinnas/powinienes
unikac ryzyka i wybierac te instrumenty, ktére gwarantujg, ze nie utracisz zgromadzonych Srodkéw.
Naleza do nich m.in. lokaty bankowe i obligacje skarbowe. Warto jednak pamietad, ze ich niskie
ryzyko oznacza réwniez, ze sg one stosunkowo nisko oprocentowane.

Gromadzenie oszczednosci najczesciej wigze sie z rezygnacjg z czesci wydatkdw konsumpcyjnych
lub odtozeniem ich na pdzZniejszy termin. W takim ujeciu oszczedzaniem jest np. rezygnacja
z zakupu kolejnej gry komputerowej lub decyzja o wstrzymaniu sie z zakupem nowego telefonu
na kilka miesiecy. Dzieki tego typu praktykom mozesz zgromadzic srodki, ktére moga byc ulokowane
w instrumenty finansowe, ktére pozwolg na ich pomnozenie.

W kontekscie oszczedzania najwieksze znaczenie bedg miaty te instrumenty, ktére nie sg obarczone
nadmiernym ryzykiem, czyli np. lokaty bankowe, obligacje i bony. Oczywiscie oszczednosci mozna
rdwniez gromadzic¢ np. w szufladzie, skarbonce, pod poduszka lub w przystowiowej skarpetce, ale
w tej formie sg narazone nie tylko na zniszczenie i kradziez, a przede wszystkim tracg na wartosci
w wyniku zjawiska inflacji.

Zdeponowanie pieniedzy w banku lub ulokowanie w obligacjach pozwoli na zminimalizowanie
strat inflacyjnych, a takze powiekszenie majatku o odsetki. Takie instrumenty sg bowiem zazwyczaj
oprocentowane powyzej poziomu inflacji. Dzieki temu oszczednosci lokowane w ten sposdb
z czasem powiekszajg swojg wartosé. Szczegdlnie optaca sie oszczedzad w dtuzszym okresie tak,
aby madc osiggnac korzysci wynikajace z procentu sktadanego, ktéry dodatkowo zwieksza efekty
oszczedzania. Przejdz do kolejnych haset, aby lepiej poznac¢ czym sg lokaty i obligacje oraz w jaki
sposéb sg naliczane odsetki.

Lokaty i rachunki oszczednosSciowe

Kazda osoba przedsiebiorcza wie, ze ze wzgledu na inflacje nie optaca sie w domu czy firmie
trzymacd gotowki. Aby uniknad jej negatywnego wptywu, warto rozwazyc warunki lokat terminowych
i rachunkdéw oszczednosciowych oferowanych przez banki.

Lokata terminowa jest rodzajem umowy, ktdrg zwiera klient z bankiem zanim zdeponuje w nim
swoje pienigdze w celu oszczedzania. W ramach takiej umowy bank zobowigzuje sie wyptacic
klientowi w wyznaczonym terminie catos¢ wptaconych Srodkéw (ktore przy tej okazji czesto
okresla sie mianem kapitatu poczatkowego) wraz z naleznymi odsetkami. Odsetki nalicza sie
w oparciu o oprocentowanie, ktére jest okreslane w umowie. Oprocentowanie to moze by¢ ustalone
na poziomie statym lub zmiennym. Lokaty ze statym oprocentowaniem charakteryzujg sie tym,
ze z gory wiadomo, jaka bedzie wielkos¢ odsetek po uptywie terminu umowy. W lokatach ze
zmiennym oprocentowaniem bank moze zmienic jego wysokos$¢ w trakcie trwania umowy. Zmiany
moga wynikac ze zmian poziomu stép procentowych banku centralnego.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Oszcz%C4%99dzanie
https://pl.wikipedia.org/wiki/Piramida_finansowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Depozyt_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Obligacja_skarbowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_procentowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Instrument_finansowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Skarbonka
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank
https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Procent_sk%C5%82adany
https://pl.wikipedia.org/wiki/Got%C3%B3wka
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_procentowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_centralny
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W zaleznosci od ich kierunku, bank moze zmniejszyc lub zwiekszyc wysokosc oprocentowania lokat,
ktérych umowy okreslaty oprocentowanie jako zmienne. Przy zmianach oprocentowania odsetki sg
naliczane wedtug réznych stép za okresy ich obowigzywania.

W wielu przypadkach istnieje mozliwos¢ umieszczenia w umowie zapisu o odnowieniu lokaty
na tych samych warunkach po uptywie jej terminu. Taka odnawialna lokata jest automatycznie
przedtuzana na kolejny okres czesto wraz z wczesdniej zgromadzonymi odsetkami. Zgodnie
z zasadg procentu sktadanego oznacza to, ze przy statym oprocentowaniu w kazdym kolejnym
okresie wielko$¢ odsetek rosnie, gdyz naliczane sg one réwniez od kwoty dopisanej do kapitatu
na zakonczenie poprzedniego terminu lokaty.

Typowym rozwigzaniem dla lokaty jest zapis w umowie, zgodnie z ktérym wyptacenie kapitatu
przez klienta przed uptywem okreslonego terminu oznacza, ze nie otrzyma on naleznych odsetek.
Istniejg wyjatki od tej reguty - na przyktad cechg lokaty dynamicznej jest to, ze zerwanie umowy
przed czasem pozwala klientowi na uzyskanie odsetek proporcjonalnie do czasu, w ktérym
miat zdeponowane S$rodki. Szczegdlng odmiang lokaty dynamicznej jest |lokata progresywna,
w ktdrej klient moze wycofac Srodki wczesniej wraz zgromadzonymi do tego momentu odsetkami.
Aby zacheci¢ klientdow do trzymania pieniedzy przez peten okres, banki ustalajg w takiej lokacie
oprocentowanie tak, ze rosnie ono wraz z czasem.

Na rynku funkcjonuje wiele bankdw, ktére oferujg lokaty pod réznymi nazwami. Zazwyczaj sg one
pewnegorodzaju modyfikacjamiwczesniejprzedstawionychrodzajow. Czesto wartorowniez zwrdécic
uwage na rachunki oszczednosciowe, ktére sg rodzajem rachunku bankowego przeznaczonego
do gromadzenia oszczednosci. Zdarza sie, ze sg one oprocentowane na podobnych warunkach
co lokaty, a majg znacznie mniej ograniczen w kwestii wyptaty Srodkéw.

Wiasciwy wybdr najlepszego produktu bankowego pod katem oszczedzania, wymaga przeczytania
warunkédw umowy i przeprowadzenia obliczen, ktére pokaza, ile odsetek otrzymamy na koniec
UMmowy.

Wszystkie lokaty i rachunki oszczednosciowe dla oséb indywidualnych oferowane przez polskie
banki traktowane sg jako instrumenty o bardzo niewielkim ryzyku. Dzieje sie tak, gdyz sg one objete
gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Dzieki nim w przypadku upadtosci banku,
BFG wyptaci Ci srodki, ktére w nim zgromadzite$ do réwnowartosci w ztotych 7100 000 euro.

Obligacje i bony

W postawie przedsiebiorczej wazna jest umiejetnosc racjonalnego gospodarowania posiadanymi
sSrodkami. Dlatego tez nie warto ograniczac¢ swoich opcji lokowania oszczednosci do produktéw
bankowych. Z tej perspektywy interesujgce mozliwosci dajg obligacje i bony emitowane przez rézne
podmioty.

Kupowanie obligacji i bonéw rézni sie znacznie od deponowania Srodkéw na lokatach. Sg one
papierami dtuznymi, co oznacza, ze sg emitowane przez wybrany podmiot i sprzedawane
z dyskontem (po nizszej cenie niz wartos¢ nominalna). Po wskazanym na papierze terminie emitent
jest zobowigzany do jego wykupu po cenie nominalnej. Réznica miedzy ceng nominalng, a ceng
zakupu jest zyskiem inwestora.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Lokata_dynamiczna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Lokata_progresywna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rachunek_oszcz%C4%99dno%C5%9Bciowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bankowy_Fundusz_Gwarancyjny
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Bonami okreslane sg te papiery dtuzne, ktérych okres wykupu nie przekracza 52 tygodni. Z kolei
obligacje mogg by¢ emitowane ma dtuzszy okres - zazwyczaj rok lub kilka lat.

Najwiekszg popularnoscig w Polsce cieszg sie obligacje i bony emitowane przez Skarb Panstwa, czyli
odpowiednio: obligacje skarbowe i bony skarbowe. Stuzg one do finansowania deficytu budzetowego.
Ze wzgledu na wiarygodnosdé emitenta sg one traktowane jako instrumenty o niewielkim ryzyku dla
inwestordw.

Z nieco wiekszym ryzykiem musza liczy¢ sie osoby, ktére kupujg obligacje komunalne (municypalne).
Emitowane sa one przez jednostki samorzadu terytorialnego takie, jak np. miasto i gmina. Srodki
pochodzace z ich emisji wykorzystywane sg do realizacji zadarh samorzadowych (np. inwestycje
w nowe drogi).

Jeszcze wieksze ryzyko wigze sie z obligacjami korporacyjnymi, ktére sg papierami dtuznymi
emitowanymi przez przedsiebiorstwa w celu sfinansowania ich planéw inwestycyjnych. Ryzyko
takich obligacji jest zréznicowane i wynika z sytuacji gospodarczej kazdego przedsiebiorstwa.
Czasami przedsiebiorstwa w trakcie emisji ustanawiajg dodatkowe zabezpieczenia zobowigzan
(np. zastaw lub hipoteke), ale mimo to specjalisci oceniajg, ze ryzyko zwigzane z obligacjami

korporacyjnymi jest wyzsze niz w przypadku papieréw skarbowych.

Zakupu obligacji mozesz dokonac za posrednictwem rachunku maklerskiego. Warto, abys réwniez
wiedziat/a, ze Gietda Papieréw VWartosciowych w Warszawie prowadzi specjalny rynek pod nazwa
Catalyst, na ktérym sg notowane obligacje skarbowe, komunalne i korporacyjne. Mozna na nim
w dowolnym momencie sprzedac posiadane obligacje (o ile znajdzie sie nabywca gotowy zaptacic
satysfakcjonujgcg Cie cene). Analogiczny obrét bonami skarbowymi jest prowadzony przez
BondSpot S.A. - spdtke zalezng Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Oprocentowanie i odsetki

Kazda osoba przedsiebiorcza powinna rowniez wiedzieé, ze efektywne oszczedzanie wymaga
nie tylko znajomosci dostepnych produktéw bankowych oraz innych instrumentdw, ale réwniez
podstawowej wiedzy z zakresu matematyki finansowej. Zrozumienie jej tajnikéw pozwala
na lepsza ocene dostepnych opcji lokowania swoich srodkdéw szczegdlnie z punktu widzenia
dtuzszego horyzontu czasowego.

Oprocentowaniem nazywamy wielkos¢ wyrazong w procentach, ktdra okresla, o jakg czesc
powiekszy sie kapitat poczatkowy po wyznaczonym terminie. W przypadku lokat bankowych
kapitatem poczatkowym jest wktad, czyli kwota zdeponowana w banku w ramach umowy.

Warto, abys$ wiedziat/a, ze oprocentowanie najczesciej prezentuje sie w skali rocznej - nawet jesli
lokata jest zaktadana na krotszy okres. W takim przypadku powinnas/powinienes samodzielnie
przeliczy¢ jego wysokosc tak, aby odpowiadata okresowi lokaty. Na przyktada jezeli oprocentowanie
w skali rocznej wynosi 4%, a lokata jest zawierana na kwartat, oznacza to, ze Twoje Srodki
po wyznaczonym terminie powiekszg sie o 1%.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Obligacja_skarbowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bon_skarbowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Deficyt_bud%C5%BCetowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inwestor
https://pl.wikipedia.org/wiki/Obligacja_municypalna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Obligacja_korporacyjna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Przedsi%C4%99biorstwo
https://pl.wikipedia.org/wiki/Gie%C5%82da_Papier%C3%B3w_Warto%C5%9Bciowych_w_Warszawie
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Kwote, ktdrg bank dopisuje do kapitatu poczatkowego po zakonczeniu lokaty, nazywa sie odsetkami.
lch wysokos$¢ wynika z oprocentowania. Na przyktad jezeli zdeponowates 1000 zt na kwartalnej
lokacie, ktdora w skali roku jest oprocentowana w wysokosci 4%; otrzymasz po trzech miesigcach
1010 zt. Z czego 1000 zt to kapitat poczatkowy, a 10 zt odsetki (1% z 1000 zt wktadu).

W przypadku lokat odnawialnych, w zaleznosci od szczegdtowych zapiséw umowy, odsetki
moga wyptacane na rachunek wtasciciela lub by¢ kapitalizowane (czyli dopisywane do kapitatu
poczatkowego na kolejny okres). Wydawac by sie mogto, ze jest to nic nie znaczgca zmiana - jednak
po blizszej analizie zorientujesz sie, ze ma ona daleko idgce konsekwencje.

Procentem prostym okresla sie metode wyliczania odsetek w sytuacji, gdy w lokacie odnawialnej
nie sg one kapitalizowane. W takim przypadku wysokos¢ odsetek jest proporcjonalna do liczby
okreséw. Na przyktad, gdy otworzysz lokate trzymiesieczng, oprocentowang 4% w skali roku
z wktadem poczatkowych 1000 zt i odnowisz jg trzy razy; to otrzymasz 40 zt odsetek (4 razy
po 10 zt odsetek).

Procent prosty obliczysz zatem wedtug formuty:
kapitat koncowy = kapitat poczatkowy x [1+ (oprocentowanie x liczba okreséw)]

Procentem sktadanym jest nazywana metoda wyliczania odsetek, gdy nastepuje kapitalizacja
w trakcie odnowienia lokaty. W tej sytuacji wysokosc¢ odsetek jest wieksza niz wynikatoby
to z metody procentu prostego. Oznacza to, ze gdy zdeponujesz 1000 zt na lokate kwartalng
o oprocentowaniu 4% w skali rocznej, a zostanie ona odnowiona trzy razy wraz z dopisaniem
odsetek do kapitatu; to po roku wyptacisz w sumie 1040,60 zt (z czego 40,60 zt bedg wynosity
odsetki). Jezeli odnawiatabys/odnawiatbys te lokate na tych samych warunkach dziewietnascie
razy (czyli wyptacit pienigdze po 5 latach), to otrzymatabys/otrzymatbys 220,19 zt odsetek.

Przy procencie prostym bytoby ich tylko 200, czyli prawie 0 10% mnigj.

Procent sktadany obliczysz zatem wedtug wzoru:
kapitat koricowy = kapitat poczatkowy x (1+ oprocentowanie)'czbackresow

Woyliczenia pokazuja, ze im dtuzszy okres oszczedzania i wyzsze oprocentowanie, tym wieksze
efekty przynosi oszczedzanie zgodnie z zasadg procentu sktadanego. Rezultaty sg jeszcze lepsze,
gdy do kapitatu dodajemy nawet nieduze nowe Srodki, ktére udato nam sie zaoszczedzi¢ dzieki
ograniczeniu niepotrzebnych wydatkéw. Przy warunkach lokaty, takich jak we wczesnigjszym
przyktadzie, ale z dodatkowymi doptatami co kwartat w wysokosci 50 zt, po 5 latach zebratbys
kwote 384474 zt, z czego odsetki wyniostyby 844,74 zt.

Obliczajac zyski z lokat, pamietaj o jeszcze jednej istotnej kwestii. Zyski z nich sg opodatkowane.
Przy wyptacie pieniedzy z lokaty bank automatycznie pomnigjszy kwote odsetek o 19%, ktére
odprowadzi w Twoim imieniu do Urzedu Skarbowego z tytutu podatku od dochoddw kapitatowych.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kapitalizacja_odsetek
https://pl.wikipedia.org/wiki/Procent_prosty
https://pl.wikipedia.org/wiki/Procent_sk%C5%82adany
https://pl.wikipedia.org/wiki/Podatek_od_dochod%C3%B3w_kapita%C5%82owych
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Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

Lokata dynamiczna ]
Lokata terminowa
Lokata progresywna ]

Procent prosty ]

Procent sktadany ]

[Rachunel: aszczednosciowy

Kapitalizacja odesetek ]

Bon pieniezny Oszczedzanie Qprocentowanie rachunku ]

[ Bon skarbowy FPunkt procentowy

[ Piramida finansowa Obligacja kuponowa ]

QObligacja municypalna ]

QObligacje K,

Obligacja skarbowa ]

Obligacja smieciowa

Skarbonka



=
Z
<C
N
o
LLr
N
@,
N
)
O
o\

19

Pytania

Pyt.1
Forma oszczedzanie nie jest:
1. lokata terminowa,
2. rachunek oszczednosciowy,
3. skarbonka,
4. uczestnictwo w piramidzie finansowe;.

Pyt. 2
Wartosé, o ktorg zwiekszyt sie nasz kapitat w czasie trwania lokaty bankowej to...

Pyt.3
Najwyzej oprocentowane bedg srodki ulokowane:
1. nalokacie progresywnej,
2. nalokacie dynamicznej,
3. w bonach skarbowych,
4. nie mozna tego stwierdzi¢ bez poréwnania konkretnych ofert - oprocentowanie lokat
i bondw czesto zmienia sie.

Zadanie

Otrzymates$ w prezencie 500 zt i chciatbys je odtozyc na wymarzong rzecz, ktérg planujesz kupic
za rok. Pienigdze chcesz ulokowad w banku, aby otrzymac réwniez odsetki. Wstepnie wybrates
dwie oferty:

1. Lokata Pewna - jest oprocentowana 3% w skali roku, a jej termin wynosi 12 miesiecy.

2. Lokata Elastyczna jest zaktadana na miesigc z mozliwoscia odnawiania (z kapitalizacja)
na statych warunkach przez 12 okreséw. Jej oprocentowanie wynosi 2,99%

Ktéra lokata jest bardziej optacalna? W obliczeniach wykorzystaj metode procentu prostego
i procentu sktadanego.



3.
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INVWESTOWANIE

W tej czesci opracowania zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke inwestowania.
Przedstawiono w niej zagadnienia zwigzane z instrumentami finansowymi dostepnymi
w réznych segmentach rynku finansowego oraz sposobami podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wybrane tresci stanowig baze niezbedng do zrozumienia problemdéw omawianych przez hasta
przyporzadkowane do innych kategorii - w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatéw: 1. Mechanizm
rynkowy; 2. Oszczedzanie; 4. Banki; 9. Pienigdz i polityka pieniezna; 10. Koniunktura gospodarcza.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien wiedziec:
*  Czym rézni sie inwestowanie od oszczedzania;
* Jakie kryteria stosowac do oceny poszczegdlnych instrumentdéw finansowych;
* W jaki sposéb inwestorzy podejmujg decyzje inwestycyjne.

Uzyskana wiedza przyczynisie doksztattowania umiejetnosciniezbednych w praktyce ekonomicznej
gospodarki rynkowej:
*  Oceny poszczegdlnychinstrumentdw inwestycyjnych pod katem ryzyka, mozliwych zyskdéw
i ptynnosci;
*  Krytycznej oceny strategii inwestycyjnych stosowanych przez réznych inwestordw.
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Inwestowanie

Jesli dysponujesz zgromadzonymi oszczednosciami, warto pomysle¢ o ich zainwestowaniu.
Inwestowanieioszczedzanie, mimoiz wigzg ze zwiekszaniem zgromadzonego majatku, nie oznaczaja
tego samego. Celem oszczedzania jest zazwyczaj ochrona wartosci zgromadzonego majatku (przy
ponoszeniu jak najmniejszego ryzyka) Oszczedzamy kierujac sie réznymi motywami (np. zeby miec
rezerwe nanieprzewidziane sytuacje, uzbierac na zakup drozszego produktu), aleistotg oszczedzania
jest niedopuszczenie do straty tego co do tej pory zgromadzilismy. Celem inwestowania jest przede
wszystkim zwiekszanie wartosci zgromadzonego majatku (przy wyzszym ryzyku). Inwestujac,
zawsze ponosimy ryzyko (rézne, w zaleznosci od rodzaju instrumentu, ktéry wybierzemy). Moze
to byc ryzyko straty czesci odsetek (np. w przypadku zerwanej przed czasem lokaty), ryzyko straty
czesci kapitatu (np. zakup jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych), ryzyko straty
catosci kapitatu (akcje na gietdzie papierdow wartosciowych), a w skrajnych przypadkach ryzyko,
ze stracimy wiecej niz zainwestowalismy - jak ma to miejsce np. na rynku walutowym Forex.

Ryzyko nie jest jedynym kryterium opisujgcym poszczegdlne instrumenty inwestowania. Kazda
inwestycje mozemy opisac okreslajac:
*  poziom ryzyka - ile mozemy straci¢ w przypadku niepowodzenia,
*  rentownosc¢ - mozliwy do uzyskania zysk z inwestycji,
*  ptynnos¢ - ile czasu bedziemy potrzebowad, by wycofac sie z inwestycji i odzyskac
zainwestowane pienigdze (inny czas na zerwanie lokaty w banku, sprzedaz akcji na gietdzie,
a jeszcze inny na sprzedaz kupionego mieszkania albo dziatki budowalne)).
Woybierajgc forme inwestycji musimy wiedziec: jakg mamy sktonnosc¢ do ryzyka, tj. czy preferujemy
bezpieczenstwo (i kazdy spadek notowan przyptacimy palpitacjami serca), czy zalezy nam
na szybkim zysku w krétkim czasie (i bedziemy sktonni zaryzykowad caty kapitat); czy pienigdze
bedg nam potrzebne za rok (bo zamierzamy zmienic rower), czy za kilkanascie lat (bo chcielibysmy
sfinansowac wktad wtasny przy zakupie mieszkania na kredyt).

Decyzje inwestycyjne

Inwestor, ktéry posiada wolne srodki finansowe moze wybrac wiele réznych instrumentdow
inwestycyjnych. Przed wyborem najlepszej opcji inwestycyjnej kazdy inwestor (niezaleznie
od swojego poziomu wiedzy nt. inwestowania) powinien odpowiedzie¢ na szes¢ podstawowych

pytan:

1. W jakim celu inwestuje?

2. Jak dtugo ma trwac ta inwestycja?

3. lle czasu moge poswiecic na biezgcg analize inwestycji?

4. Jakim kapitatem dysponuje?

5. Jakie ryzyko jestem w stanie zaakceptowac? Jakie straty spowodujg, ze wycofam sie
Z inwestycji?

6. Jakpodzielony jest mdj portfel inwestycyjny? - tj. jaka jest dotychczasowa struktura naszych

inwestycji, czy przewazajg instrumenty ryzykowne, czy bezpieczne, jaka jest oczekiwana
rentownosd¢, co mozna najszybciej uptynnic, gdy zajdzie taka koniecznos¢.

Podane pytania pozwalajg skuteczniej dobrac instrument inwestycyjny do naszych oczekiwan.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Jednostka_uczestnictwa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Fundusz_inwestycyjny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Akcja_(finanse)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_walutowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Forex
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rentowno%C5%9B%C4%87
https://pl.wikipedia.org/wiki/Portfel_inwestycyjny
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Kolejnym etapem powinno by¢ bardzo dobre zrozumienie zasad dziatania danego instrumentu
finansowego (co wptywa na jego wycene, jakie ryzyko jest z nim zwigzane, jakich zyskow moge
sie spodziewad, jakg strate poniose w najgorszym wypadku, jezeli inwestycja sie nie powiedzie,
co zrobi¢, zeby zakonczy¢ inwestycje, jakie optaty dodatkowe wigzg sie z analizowanym
instrumentem).

Aby inwestowac na gietdzie, trzeba przede wszystkim poznaé wszystkie mechanizmy gietdowe
(zasady ustalania kursu, rodzaje zlecen). Dobrym sposobem jest przecwiczenie inwestowania
na réznego rodzaju platformach internetowych, ktére umozliwiajg symulowanie inwestowania
wirtualnymi pieniedzmi (nie do korica chodzi o nauczenie sie inwestowania - bo inaczej inwestuje
sie pienigdze wirtualne, a inaczej rzeczywiste wtasne - ale o praktyczne opanowanie narzedzi).

Réwniez pomocne moze byc poznanie zasad i technik, jakimi kierujg sie inni inwestorzy. Na przyktad
na rynku kapitatowym inwestorzy dzielg sie na zwolennikdw analizy fundamentalnej i techniczne;.

Celem analizy fundamentalnej jest analiza kondycji ekonomicznej badanej spdtki w celu dokonania
wyceny jej wartosci. W analizie fundamentalnej uwzglednia sie m.in. takie czynniki, jak:

* analiza makrootoczenia,

* analiza sektora/sektorow, w ktérych dziatalnos¢ prowadzi spdtka,

* analiza ogdlnej sytuacji spofki,

* analiza finansowa spotki,

* wyceny spotki.

Analiza techniczna z kolei ma na celu prognoze przysztych cen (kurséw) papierdw wartosciowych,
walut czy surowcodw na podstawie analizy ksztattowania sie cen w przesztosci. Zadaniem analizy
technicznej jest wyznaczanie korzystnych z punktu widzenia inwestora momentdéw zakupu
i sprzedazy danego papieru wartosciowego, waluty lub surowca. Wsparciem prognoz sg liczne
wskazniki techniczne oraz narzedzia analizy statystycznej, takie jak miedzy innymi Srednia ruchoma
oraz odchylenie standardowe (miara zmiennosci). Analizie podlegajg przede wszystkim dane
dotyczace zmian cen oraz wielkosci obrotéw na rynku danego papieru wartosciowego, waluty
lub surowca.

Probg pogodzenia tych dwdch podejsc¢ jest stosowanie analizy mieszanej, w ktdrej analiza
fundamentalna jest podstawag do wyboru instrumentéw, w ktére nalezy zainwestowad, natomiast
analiza techniczna stuzy do okreslenia optymalnego momentu dokonania transakgji.

Fundusze inwestycyjne

Dla 0sdb, ktore nie majg duzej wiedzy o rynku kapitatowym i nie majg czasu, aby samodzielnie zaczac
inwestowad, jednym z mozliwych do rozwazenia wariantéw jest zakup jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych.

A wybiera¢ mozemy z nastepujgcych rodzajow funduszy:
*  otwarte
« otwarte specjalistyczne
* zamkniete


https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_kapita%C5%82owy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Analiza_fundamentalna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Makrootoczenie
https://pl.wikipedia.org/wiki/Analiza_techniczna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Jednostka_uczestnictwa
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Fundusze otwarte nalezg do najbardziej popularnych, poniewaz kazdy moze zostac¢ ich uczestnikiem.
Moga lokowad swoje Srodki wytgcznie w:

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa
lub bank centralny,

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu publicznego,
depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych (maksymalnie na rok
lub ptatne na zadanie),

instrumenty pochodne (po spetnieniu dodatkowych warunkdéw zwiekszajacych poziom
bezpieczenstwa takiej lokaty).

Fundusze specjalistyczne otwarte dziatajg na podstawie przepiséw dotyczacych funduszy
otwartych. Moga lokowac srodki w jednostki innych otwartych funduszy inwestycyjnych. Fundusze
zamkniete zamiast jednostek uczestnictwa emitujg certyfikaty inwestycyjne, ktérymi nastepnie
mozna obracac na rynku wtérnym (gietdowym lub pozagietdowym). Certyfikaty mozna nabywac
tylko w okresie subskrypcji (zapiséw), a fundusz nie jest zobowigzany do odkupienia ich na zadanie
inwestora (inaczej niz w funduszach otwartych). Fundusz zamkniety odkupuje swoje certyfikat,
gdy dochodzi do jego likwidacji (tego rodzaju fundusze sg czesto tworzone na okreslony z géry
czas). Fundusze zamkniete inwestujg w:

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sdéb fizycznych,
udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

waluty,

instrumenty pochodne,

instrumenty rynku pienieznego.

Mozemy rowniez wyrdzni¢ fundusze inwestycyjne ze wzgledu na rodzaj dokonywanych lokat.
Wedtug tego kryterium wyrdzniamy fundusze:

akcyjne (przynajmniej 60% posiadanych srodkéw inwestujg w akcje spoétek gietdowych),
zrownowazone (rowniez lokujg swoje Srodki w akcje, ale ich udziat miesci sie w przedziale
40-60%);

stabilnego wzrostu (inwestujg przede wszystkim w najpewniejsze spétki gietdowe oraz
w obligacje i bony skarbowe);

obligacji (inwestujg w bony, obligacje skarbowe i instrumenty dtuzne przedsiebiorstw oraz
samorzadéw);

rynku pienieznego (lokujg Srodki w krétkoterminowe obligacje skarbu panstwa i inne
krétkoterminowe papiery dtuzne).


https://pl.wikipedia.org/wiki/Rynek_pieni%C4%99%C5%BCny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Instrument_pochodny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Certyfikat_inwestycyjny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Papier_warto%C5%9Bciowy_(finanse)
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Tresci uzupetniajace
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Pytania

Pyt.1
Wskaz zdanie nieprawdziwe:
1. Inwestujac w niektére instrumenty finansowe mozna straci¢ wiecej niz sie zainwestowato,
2. lIstniejg instrumenty inwestycyjne gwarantujgce pewny zysk bez ryzyka,
3. Instrumenty inwestycyjne réznig sie wielkoscig mozliwych zyskdéw, ryzykiem i ptynnoscia,
4. Celem inwestowania jest przede wszystkim zwiekszenie wartosci zainwestowanych
srodkow.
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Pyt. 2
Rynek kapitatowy jest:
1. czescig rynku finansowego,
2. czescig rynku terminowego,
3. rynkiem, na ktorym handluje sie wytacznie akcjami,
4. rynkiem, na ktérym nie handluje sie dtugoterminowymi instrumentami finansowymi.

Pyt.3
Stosowana przez inwestoréw analiza fundamentalna:
1. opiera sie na analizie wykreséw,
2. skupia sie wytgcznie na analizie zysku przedsiebiorstwa,
3. pomaga ocenic¢ spdtke na podstawie jej sytuacji finansowej,
4. polega na stosowaniu algorytmdw komputerowych do podjecia decyzji o inwestowaniu.

Zadanie
Jakich rad mozna udzieli¢ poczatkujgcemu inwestorowi na rynku kapitatowym?
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W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke zwigzang z dziataniem
bankdéw. Przedstawiono w niej wybrane zagadnienia zwigzane z rodzajami bankéw oraz produktami
i ustugami bankowymi. Przedstawione tresci stanowig niezbedna baze do zrozumienia problemdw
omawianych przez hasta przyporzadkowane do innych kategorii - w szczegdlnosci dotyczy
to rozdziatéw: 2. Oszczedzanie; 5. Kredyty; 6. Finansowanie dziatalnosci; 8. Finanse publiczne;
9. Pieniadz i polityka pieniezna.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien wiedziec:
« Jakie ustugi i produkty mogg oferowac banki;
* Jakie sg réznice miedzy poszczegdlnymi produktami bankowymi;
* Jakie sg rodzaje bankdw.

Uzyskana wiedza przyczyni sie do ksztattowania nastepujacych umiejetnosci niezbednych
w praktyce ekonomicznej gospodarki rynkowej:
*  Oceny poszczegdlnych produktéw bankowych;
*  Doboru produktéw bankowych pod katem zaspokojenia indywidualnych potrzeb klienta
instytucji finansowych.
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Bank

Jako osoba przedsiebiorcza z pewnoscig bedziesz miat wielokrotnie do czynienia z bankami
i ustugami bankowymi. Na poczatku przede wszystkim bedziesz korzystat z prostych ustug
depozytowych (rachunku bankowego, lokat) i kart ptatniczych. Z czasem mozliwe, ze zaczniesz
korzystac z kredytow bankowych (np. na zakup mieszkania, zatozenie firmy), a gdy staniesz sie
przedsiebiorcg prowadzacym dziatalnos¢ gospodarczg zakres wykorzystywanych przez ciebie
produktéw bankowych znaczaco sie zwiekszy. Warto zatem poznac czym sg banki i jakie produkty
oferujg, aby w Swiadomy sposdb wybierac ustugi najlepiej dopasowane do wtasnych potrzeb.

Banki to podmioty, ktére uzyskaty zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej zwigzanej
z przyjmowaniem depozytéw i udzielaniem kredytéw. Inne instytucje finansowe nie bedgce bankami
nie mogg oferowacd kredytéw (moga oferowad np. pozyczki pieniezne) i przyjmowac depozytow.
Oczywiscie zakres dziatalnos$ci bankéw nie ogranicza sie wytacznie do depozytéw i kredytéw
(moze by¢ znacznie szerszy i obejmowac rézne regulowane przez prawo czynnosci bankowe),
ale ten podstawowy zakres dziatalnos$ci oznacza, ze banki stajg sie czyms w rodzaju posrednikéw
umozliwiajgcych przeptyw sSrodkéw finansowych od klientdw, ktérzy majg nadwyzki finansowe
do klientow, ktérzy ich potrzebuja.

Oferujac rézne produkty banki zarabiajg m.in. na oprocentowaniu, optatach, marzach i prowizjach,
dlatego korzystajac z ustug bankowych trzeba mieé¢ Swiadomosé co wptywa na cene produktu
bankowego. Oczywiscie banki réwnoczesnie ponoszg koszty i ryzyko (np. ze ktos, kto wziat kredyt,
nie dokonat potem jego sptaty), dlatego tez nie jest mozliwe, aby banki oferowaty swoje ustugi
za darmo.

Korzystajagc z ustug bankowych musisz mie¢ Swiadomosé, Ze istniejg rézne rodzaje bankdw.
Najpopularniejsze banki uniwersalne skupiajg sie na obstudze gospodarstw domowych oraz matych
i Srednich przedsiebiorstw oferujgc podstawowe ustugi. Ale istniejg réwniez banki specjalizujgce sie
w Swiadczeniu ustug w wezszym zakresie, tzw. specjalistyczne - np. banki hipoteczne (udzielajace
kredytéw zabezpieczonych hipoteka i emitujgce na ich podstawie hipoteczne listy zastawne) czy
banki inwestycyjne - specjalizujgce sie w transakcjach inwestycyjnych (zajmujg sie one przede
wszystkim emisjg i handlem papierami wartosciowymi dla swoich klientéw oraz przejeciami
i fuzjami).

Warto tez wiedzie¢, ze to, ile masz zgromadzonych pieniedzy w banku (albo jakie masz kredyty)
objete jest tajemnicg bankowa, co oznacza, ze osoby postronne i nieuprawnione nie bedg mogty
dowiedziec sie jak bardzo jestes juz bogaty.

Przejdz do kolejnych haset, aby lepiej poznac podstawowe produkty bankowe.

Depozyty bankowe

Jako osoba przedsiebiorcza najprawdopodobniej pierwszy raz bedziesz miat stycznosé
z bankiem poznajac jego oferte depozytowg - kiedy juz na powaznie rozpoczniesz swojg przygode
z oszczedzaniem. W uproszczeniu depozyty bankowe to powierzone bankowi pienigdze (lub inne
wartosci majagtkowe) przez jego klientdow.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Karta_p%C5%82atnicza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Depozyt_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Czynno%C5%9Bci_bankowe
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_produktu_bankowego
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cena_produktu_bankowego
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_hipoteczny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_inwestycyjny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Tajemnica_bankowa
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Bank m.in. dziekizgromadzonym depozytom moze udzielac kredytdw (i zarabiad na oprocentowaniu,
marzach i prowizjach). Klienci bankéw w zamian za to ze zdeponowali w banku swoje pienigdze
(oprécz poczucia bezpieczenstwa, ze nie zostang im skradzione z domu) otrzymujag odsetki.
Wysokosc¢ odsetek uzalezniona jest od wielu czynnikdw - miedzy innymi od rodzaju depozytu
(czy np. jest to depozyt a'vista - ktory mozna wyptaci¢ na zadanie bez straty odsetek), czy jest
to depozyt terminowy (gdzie klienci umawiaja sie z bankiem, ze przez okreslony czas nie beda
chcieli z powrotem swoich pieniedzy - terminowy depozyt bedzie zazwyczaj wyzej oprocentowany
niz depozyt na zadanie), dtugosci okresu, na ktéry mozemy zamrozi¢ nasze pienigdze w banku
(im dtuzszy okres, tym bank moze zaoferowac wyzsze oprocentowanie), rynkowych stép
procentowych, czy tez pozycji konkurencyjnej banku. Najpopularniejszymi depozytami sg pienigdze
zgromadzone na rachunkach bankowych lub na lokatach bankowych.

Rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy (ROR)'

Trudno wyobrazi¢ sobie osobe przedsiebiorczg, ktéra zarabiataby swoje pienigdze, a nie miataby
wtasnego konta osobistego w banku (nie ma nakazu posiadania konta bankowego, ale w praktyce
nieposiadanie rachunku bankowego jest bardzo niewygodne i skazuje takg osobe na wykluczenie
z dostepu do czesci ustug finansowych).

Rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy (w skrécie zwany ROR-em) to podstawowy produkt
bankowy, na ktérym klienci indywidualni gromadza Srodki finansowe i przeprowadzajg rézne
rozliczenia pieniezne (np. optacajg faktury za telefon, ptacg kartami za zakupy w sklepach).
Rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy jest rachunkiem a'vista (zgromadzone Srodki sg
dostepne na zadanie wiasciciela; nie ma ograniczeri we wptacaniu i wyptacaniu $rodkéw). Srodki
zgromadzone na rachunku sg z reguty oprocentowane, ale w praktyce najczesciej jest to najnizsze
oprocentowanie ze wszystkich oferowanych przez bank form lokowania pieniedzy.

Woybierajac konto bankowe warto poréwnac nie tylko oprocentowanie i ustugi jakie bank oferuje
w ramach konta, ale réwniez optaty i prowizje za rdzne czynnosci zwigzane z jego obstugg i dobrac
takie, ktore najlepiej bedzie odpowiadato Twoim potrzebom.

Podpisujgc umowe o prowadzenie rachunku bankowego nie jesteSmy zwigzani z wybranym bankiem
na cate zycie. Mozemy co jaki$ czas porownywac rézne oferty i wybieraé najlepiej dostosowane
do naszych potrzeb. Kazdy klient moze posiada¢ dowolng liczbe rachunkéw oszczednosciowo-
rozliczeniowych, tym bardziej, ze oferta bankdéw jest w tym zakresie mocno zréznicowana.

Pierwsze konto bankowe mozna zatozyc osoba, ktéra ukonczyta 13 lat. Kazdy rachunek bankowy
posiada swdj niepowtarzalny numer, zgodny z numeracjg rachunku bankowego. Sam numer
rachunku nie jest szczegdlng tajemnicg - podajemy go wszystkim, ktérzy bedg nam przelewac
pienigdze. Ktos, kto zna numer naszego konta nie bedzie mdgt na tej podstawie wyptacié¢ naszych
pieniedzy (jedynie wptaci¢). Bardzo wazne jest, zeby nikomu nie ujawniac loginu i hasta do konta,
jezeli posiadamy konto bankowe w bankowosci internetowej, ani PINu do karty ptatniczej (o ktérych
wiecej w kolejnym hasle).

" Rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy (ROR), rachunek bankowy, konto bankowe, konto osobiste sg tozsame
i stosowane wymiennie.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Lokata_terminowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rachunek_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Us%C5%82uga_finansowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Op%C5%82ata_bankowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Numeracja_rachunku_bankowego
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Karta ptatnicza

Jezeli bedziesz miat/a juz wtasne konto bankowe (i na nim zgromadzone pienigdze), to najpewniej
bank zaoferuje Ci karte ptatnicza, aby utatwic¢ dostep do zgromadzonych pieniedzy. Karta ptatnicza
to elektroniczny instrument ptatniczy, dzieki ktéremu jest mozliwe dokonywanie bezgotéwkowych
ptatnosci za towary i ustugi oraz dokonywanie transakcji w bankomacie, wptatomacie, a takze
na odlegtosd, tj. np. przez Internet lub telefon.

Karty ptatnicze mogag by¢ wydawane przez banki, niebankowe instytucje finansowe lub takie
podmioty, jak sieci handlowe, instytucje posrednictwa finansowego inne niz banki, stacje paliw
czy firmy telekomunikacyjne, ale my w dalszej czesci zajmiemy sie wytgcznie tymi, ktére zostaty
wydane przez banki.

Szczegdlnym rodzajem karty ptatniczej jest karta bankomatowa - karta ta jest powigzana
z bankowym rachunkiem klienta, ale stuzy jedynie do dokonywania transakcji w bankomatach (karta
rzadko stosowana z powodu swojej ograniczone]j funkcjonalnosci, cho¢ dla czesci klientéw, ktdérzy
nie mieli wczesniej zadnych doswiadczen z kartami ptatniczymi moze byc pierwszym produktem
kartowym z, ktérym sie oswoja). Takg kartg nie zaptacimy w sklepie, wiec nie do konca jest
uprawnione nazywanie tej karty kartg ptatnicza. Klasyczne karty ptatnicze mozna podzieli¢ na kilka
rodzajéw. Najpopularniejsze to karty debetowe i karty kredytowe. W uproszczeniu karty debetowe
umozliwiajg dokonywanie transakcji wytgcznie do wysokosci srodkéw zgromadzonych na koncie,
a karty kredytowe pozwalajg uzytkownikowi sie zadtuzac (brac¢ kredyt w momencie dokonywania
ptatnosci kartg kredytowa).

Przyktadem karty debetowej adresowanej do najmtodszych uzytkownikéw ustug bankowych moze
by¢ karta przedptacona. Jest to rodzaj karty ptatniczej, umozliwiajgcej dokonywanie ptatnosci
z wykorzystaniem srodkéw dostepnych na przypisanym do karty rachunku ptatniczym.

Karta kredytowa wigze sie z przyznaniem limitu kredytowego przez bank, a operacje wykonane
przez posiadacza karty rozliczane sg w ramach przyznanego limitu.

Zwykle do wydania karty kredytowej nie jest potrzebne posiadanie rachunku ptatniczego u wydawcy.
Okresowo (co miesigc) wydaweca karty (np. bank) przysyta posiadaczowi karty wyciag (zestawienie
transakcji) z dokonanych operacji wraz z informacjami dotyczacymi sptaty. Warto pamietad, ze limit
kredytowy zwigzany z kartg jest zazwyczaj oprocentowany wyzej niz linie kredytowe przyznawane

do rachunkéw biezgcych/oszczednosciowo-rozliczeniowych.

/ kartg kredytowa zwigzany jest okres bezodsetkowy (ang. grace period). Oznacza to, ze jezeli
posiadacz karty sptaci 100% zadtuzenia wykazanego przez bank na zestawieniu transakcji
w okreslonym terminie, to nie zaptaci odsetek od kredytu kartowego. Grace period dotyczy tylko
transakcji bezgotéwkowych. Od transakcji wyptaty gotowki, np. w bankomatach, odsetki trzeba
zaptaci¢ w kazdym przypadku (za kazdy dzien do dnia wyptaty sSrodkow).

Przy kartach ptatniczych warto wspomnie¢ o dwdch dodatkowych ustugach. Uzytkownicy
wiekszosci kart ptatniczych chcac wyptacié mniejsze kwoty nie muszg udawac sie do bankomatu -
moga pobrac gotdwke podczas dokonywania zakupdw w sklepie. Taka ustuga nazywa sie cash back.
Druga ustuga jest chargeback - rodzaj specjalnej ochrony konsumenta ptacgcego karta. Jezeli
konsument nie jest zadowolony z produktéw/ustug, za ktdre zaptacit kartg, nastgpita pomytka
techniczna w rozliczeniu transakcji lub transakcja nosi znamiona oszustwa, otrzyma szybki zwrot
Srodkdow na swoje konto (a wystawca karty bedzie dalej dochodzit swoich roszczen).


https://pl.wikipedia.org/wiki/Karta_bankomatowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Karta_debetowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Karta_kredytowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Karta_przedp%C5%82acona
https://pl.wikipedia.org/wiki/Wyci%C4%85g_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cash_back
https://pl.wikipedia.org/wiki/Chargeback
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Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem

powyzszych haset:

! cena produkiu bankowego ]
bankowe konto internetowe | -
bankowos¢ prywatna | polecenie przelewu
bankowosc transakcyjna polecenie zaptaty

depozyt overnight depozyt bankowy @ produkt bankowy numeracja rachunku bankowego

- rachunek biezacy

karta kredytowa [
karta ptatnicza rachunek bankowy | -
karta przedptacona I rachunek oszczgdnosciowo-rozliczeniowy ]
If
| wyciag bankowy

zlecenie state

przekaz pienieiny
Elixir
tajemnica bankowa

stopa procentowa
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Pytania

Pyt.1
Depozyt, ktéry mozesz wyptaci¢ w kazdej chwili bez straty odsetek to:
1. depozyt lokacyjny,
2. depozyt a vista,
3. depozyt terminowy,
4. depozyt okresowy.

Pyt. 2
Ktére z ponizszych ustug moga by¢ Swiadczone nie tylko przez banki:
1. udzielanie kredytdw,
2. przeprowadzanie bankowych rozliczen pienieznych,
3. udzielanie pozyczek pienieznych,
4. przyjmowanie wktaddw pienieznych (a'vista lub na kazde zadanie).

Pyt.3
Banki, ktére koncentruja sie na obstudze wybranej branzy lub oferowaniu wezszej grupy produktow,
to banki:

1. detaliczne,

2. spoétdzielcze,

3. specjalistyczne,

4. skoncentrowane.

Zadanie
W jaki sposéb wybrad najlepszy bank dla siebie? Jakimi kryteriami sie kierowac? Jak przeprowadzic
poréownanie ofert?



5. KREDYTY

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajace w tematyke zwigzang wykorzystaniem

kredytow w gospodarce, ze szczegdlnym uwzglednieniem praktyki wykorzystania kredytéw przez
osoby indywidualne i przedsiebiorstwa. Tresci te sg powigzane z zawartoscig nastepujacych
rozdziatéw: 2. Oszczedzanie; 3. Inwestowanie; 4. Banki; 6. Finansowanie dziatalnosci; 9. Pienigdz
i polityka pieniezna.

Na tle tych kategorii tres¢ niniejszej czesci odznacza sie doborem haset prezentujgcych réznice
miedzy produktami kredytowymi, ich kosztami (réwniez tymi ukrytymi) oraz zagrozeniami
zwigzanymi z ich wykorzystaniem.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset oraz materiatami powigzanymi z niniejszg kategorig uzytkownik
powinien wiedziec:

« Jakie rodzaje kredytdw sg wykorzystywane przez przedsiebiorstwa;

« Jakie rodzaje kredytdw sg wykorzystywane przez klientow indywidualnych;

* Na czym bazujg banki ustalajgc stope oprocentowania kredytéw;

« Jakie sg dodatkowe koszty kredytu;

« Czym jest rzeczywista roczna stopa oprocentowania;

« Jakienarzedziasgwykorzystywane przez bankido oceny zdolnoscikredytowe]j potencjalnych

klientéw;
*  Czym rézni sie kredyt od lichwy.

Wiedza pozyskana przy pracy ze wskazanymi materiatami wspiera rozwdj umiejetnosci niezbednych
do sprawnego poruszania sie we wspotczesnej gospodarce, w szczegdlnosci:
«  Umiejetnosci wyboru lepszej oferty kredytowej;
*  Umiejetnosci podjecia decyzji o zadtuzeniu ze zrozumieniem poziomu ryzyka z nim
Zwigzanego;
«  Umiejetnosci przewidywania swoich obcigzen finansowych wynikajgcych z zadtuzenia.
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Pozyczka i kredyt bankowy - zatozenia i réznice

Jako osoba zainteresowana przedsiebiorczoscig z pewnoscig zwrdécitas/e$ uwage na rozbudowang
oferte pozyczek i kredytéow dostepnych w Polsce. W mediach znajduje sie mndstwo materiatéw
reklamujgcych kredyty skierowane dla oséb indywidualnych i przedsiebiorcéw. Jeszcze wiecej
jest reklamowanych tak zwanych ,szybkich pozyczek”, ktére tylko z pozoru sg zblizone do oferty
kredytéw bankowych.

Warto, abys juz na wstepie zwrdcit/a uwage, ze istniejg bardzo duze réznice miedzy produktami
pozyczkowymi i kredytowymi dostepnymi na polskim rynku. Réznice te dotyczg przede wszystkim
celdw, na ktére mogg byc przeznaczone i warunkdw sptaty, ktére przektadaja sie na ogdlny koszt
finansowania, ale nie tylko. Zapoznaj sie z zawartoscig tego i kolejnych haset, aby zrozumiec
to zagadnienie, a tatwiej bedzie Ci unikna¢ putapki zadtuzenia, w ktdérg czesto wpadajg osoby
niezbyt dobrze zorientowane w tematyce kredytow.

Potocznie pozyczka okresla sie czynnosé, w ktérej jedna ze stron udostepnia do wykorzystania
drugiej pewng kwote pieniedzy lub przedmiot. W Swietle prawa pozyczka jest pewnego rodzaju
umowa, w ktérej wiasciciel pieniedzy lub rzeczy przenosijej wtasnosé na drugg osobe lub instytucje.
W zamian druga strona zobowigzuje sie do zwrotu pieniedzy lub rzeczy w okreslonym czasie,
czesto wraz z dodatkowym wynagrodzeniem. Jezeli przedmiot pozyczki przekracza wartos¢ 1000
zt powinna ona by¢ zawarta w formie pisemnej. W praktyce pozyczki sg udzielane zaréwno przez
osoby prywatne (czesto przy drobniejszych rzeczach i kwotach w oparciu o umowe honorowa) oraz
instytucje, ktére na nich zarabiaja.

Kredyt bankowy jest formg podobng do pozyczki, charakteryzujgca sie bardziej rygorystycznymi
wymogami prawnymi. Po pierwsze kredytéw mogg udzielad wytacznie banki. Po drugie banki, jako
instytucje uprawnione do przyjmowania depozytdw, moga udzielac kredytéw, rdwniez ze Srodkdw
ulokowanych u nich przez ich klientéw. Ta mozliwosc¢ jest Scisle regulowana przez prawo po to,
aby wtasciciele pieniedzy mieli gwarancje, ze nie stracg swoich pieniedzy (po szczegdty spdjrz
do hasta dotyczacego lokat terminowych).

Istnieje wiele rodzajow kredytdw. Najczesciej dzieli sie je na przeznaczone dla osdéb fizycznych
(np. konsumenckie, mieszkaniowe) oraz skierowane do podmiotéw gospodarczych (np. obrotowe,
inwestycyjne). Obie rodziny kredytéw poznasz dzieki tresci haset ponize;.

W kontekscie kredytéw warto poznacrowniez pojecielichwy. Jestto procederudzielanianieetycznych
pozyczek o zawyzonym oprocentowaniu oraz na innych niekorzystnych warunkach finansowych
(np. z naliczenie wysokich prowizji). W wyniku tego nastepuje nieuczciwe wzbogacenie sie
pozyczkodawcy. Lichwa jest uwazana za dziatalnos$¢ nieetyczng, ktérej istotg jest wykorzystywanie
niewiedzy i stabszej pozycji finansowej dtuznika. Osoby korzystajagc z lichwy zazwyczaj znajduja sie
w bardzo trudnej sytuacji zyciowej i nie majg innego wyjscia niz zaciaggniecie pozyczki na bardzo
niekorzystnych warunkach.

Aby ukrécic praktykilichwiarskie w 2005 r. wprowadzono tak zwana ,ustawe antylichwiarska”, ktéra
okresla maksymalne oprocentowanie pozyczek (nie moze ono by¢ wyzsze niz czterokrotnosc stopy
lombardowe] Narodowego Banku Polskiego). Ponadto ustawa o kredycie konsumenckim naktada na
pozyczajgcych obowigzek podania rzeczywistej rocznej stopy oprocentowania i catkowitej kwoty
do zaptaty przez konsumenta zaciggajgcego kredyt jeszcze przed zawarciem umowy.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Po%C5%BCyczka
https://pl.wikipedia.org/wiki/Pu%C5%82apka_zad%C5%82u%C5%BCenia
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank
https://pl.wikipedia.org/wiki/Lokata_terminowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Lichwa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_lombardowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_lombardowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Narodowy_Bank_Polski
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rzeczywista_roczna_stopa_oprocentowania
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Kredyty dla oséb fizycznych

Jest bardzo prawdopodobne, Zze na ktéryms etapie swojego Zzycia prywatnego skorzystasz
z jakiegos kredytu bankowego. Moze to zdarzyc sie na przyktad przy zakupie mieszkania lub innej
nieruchomosci. Mozliwe réwniez, ze siegniesz po pomoc banku w sytuacji innego wiekszego
wydatku, na przyktad przy okazji zakupu samochodu lub sprzetu AGD. Powyzsze przyktady
nie sg przypadkowe, gdyz banki wyrdzniaja kilka rodzajéw kredytow i w kazdej z podanych sytuacji
bedziesz miat/a mozliwos¢ skorzystania z innej formy.

Kredyt hipoteczny stanowi umowe kredytowa, w ktérej bank finansuje zakup mieszkania, dziatki
lub domu. Taki kredyt jest zabezpieczony poprzez wpisanie do ksiegi wieczystej nieruchomosci
informacji o hipotece. Oznacza to, ze w przypadku ktopotdw z ptatnoscia kredytu bank bedzie miat
pierwszenstwo w dochodzeniu swoich wierzytelnosci od wtasciciela obcigzonej nieruchomosci.
Hipoteka stanowi stosunkowo mocne zabezpieczenie, dlatego kredyty hipoteczne sg zazwyczaj
oprocentowane nizej od innych. Wyréznikiem takich kredytéw jest rowniez mozliwos¢ bardzo
dtugiego okresu sptaty. Zazwyczaj sptaca sie go w ratach miesiecznych przez nawet trzydziesci lat.
Pewnie masz swiadomosd, Ze jest to dla osoby indywidualnej czesto bardzo powazne obcigzenie
finansowe, dlatego taka decyzje nalezy dobrze przemyslec.

Kredytem konsumenckim okresla sie kredyt, ktéry jest udzielany osobom indywidualnym na
inne (nie zwigzane z zakupem nieruchomosci) cele prywatne. Cele te nie moga by¢ zwigzane
ani z dziatalnoscig gospodarczg, ani zawodowg. W Swietle prawa kredytobiorca moze odstgpic
od takiego kredytu bez zadnego powodu w terminie 14 dni od zawarcia umowy (musi oczywiscie
zwréci¢ pozyczone Srodki).

Istniejg bardzo rdézne formy kredytéw konsumenckich. Wiele rachunkéw bankowych pozwala
na zacigganie debetu - czyli wyptacenie wiekszej ilosci srodkdw niz zgromadzone na rachunku.
Nieroztgczng cechg karty kredytowej jest to, ze ptacimy nig korzystajgc z limitu kredytowego,
a zobowigzania sptacamy w pdzZniejszym okresie. Duzg popularnoscia cieszg sie réwniez bankowe
pozyczki gotowkowe, ktére pozwalajg na pobranie dodatkowej gotéwki czesto bez wskazania
konkretnego celu. Kredytem konsumenckim jest réwniez zakup ratalny, jezeli w umowie jest
wskazane oprocentowanie takiego kredytu.

Za udzielenie kredytu lub pozyczki banki lub inne instytucje pobierajg wynagrodzenie. Zazwyczaj
wystepuje ono w formie odsetek naliczanych na podstawie uzgodnionego oprocentowania,
ale czesto praktykuje sie réwniez inne formy. Ich przyktadami sa: prowizje za udzielenie pozyczki
i prowizje od sprzedazy ubezpieczenia, stanowigcego element umowy pozyczkowej lub kredytowe;.

Aby utatwic konsumentowi obliczenie catosci kosztéw kredytdw prawo naktada na bankiiinstytucje
pozyczkowe obowigzek informowania ich o rzeczywistej rocznej stopie oprocentowania (RRSO).
Jest to wielkos¢, ktdra pokazuje, jaki jest koszt pozyczki w ujeciu procentowym po uwzglednieniu
wszystkich dodatkowych optat w przeliczeniu na jeden rok.

Mimo funkcjonowania RRSO w praktyce gospodarczej, bardzo duze zréznicowanie sposobdow
naliczania dodatkowych kosztéw pozyczki bywa podstawg do manipulacji. Korzysta z tego duza
czesé firm specjalizujacych sie w tzw. ,szybkich pozyczkach”. Prébujg one ukryé rzeczywiste koszty
pozyczki w réznych optatach dodatkowych. W efekcie czesto okazuje sie, ze, nawet przy niskim
oprocentowaniu podstawowym po doliczeniu réznych innych optat, catkowity koszt znacznie
przekracza wartosc, ktdra byta sugerowana w reklamach przed przystgpieniem do umowy.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_hipoteczny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_konsumencki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Debet_(bankowość)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Po%C5%BCyczka_got%C3%B3wkowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Ubezpieczenie_(umowa)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rzeczywista_roczna_stopa_oprocentowania
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Innym wyrdznikiem instytucji specjalizujgcych sie w tzw. ,szybkich pozyczkach” jest to,
ze w mniejszym stopniu sprawdzaja one zdolnosc kredytowa pozyczkobiorcow niz banki. W banku
przed uzyskaniem finansowania nalezy zazwyczaj przedstawi¢ dokumenty potwierdzajgce osiggane
dochody, na przyktad zaswiadczenie o dochodach z zaktadu pracy. Przy ,szybkich pozyczkach”
najczesciej wystarczy okaza¢ dowdd osobisty. Tak tatwy dostep do pozyczki z pewnoscig moze
wydawac sie podejrzany. Pospieszny proces przyznawania pozyczki oraz mozliwos¢ manipulacji
przy wykazywaniu jej rzeczywistych kosztéw sg powodem, dla ktdrego wiekszos¢ ekspertow

odradza korzystanie z ustug tego typu instytucji.

Kredyty dla podmiotéw gospodarczych

Ofertg kredytow bankowych szczegdlnie zainteresowane sg przedsiebiorstwa i inne podmioty
gospodarcze. Kredyt jest czesto wykorzystywanym narzedziem pozwalajgcym przedsiebiorcom
na sfinansowanie rozwoju lub chwilowe rozwigzanie problemdw ptynnosciowych.

W tej pierwszej sytuacji podmioty gospodarcze zwracajg sie do bankdw o kredyt inwestycyiny.
Typowe dla tego rodzaju finansowania jest to, ze jest ono udzielane najczesciej na zakup lub
modernizacje Srodkow trwatych, czyli np. maszyn i linii produkcyjnych. Taki kredyt ma charakter
dtugookresowy - jego sptata jest rozpisana na lata, a nierzadko réwniez samo finansowanie jest
udzielane w transzach uzaleznionych od rezultatéw osiggnietych we wczesniejszych etapach
finansowania.

Otrzymanie kredytu inwestycyjnego nie nalezy do najtatwiejszych. Banki prowadzg szczegdtowe
analizy ekonomiczne i finansowe planowanego przedsiewziecia w celu oceny jego szans
powodzenia. Sprawdza réwniez wyniki przedsiebiorstwa i jego sytuacje. Dodatkowo bardzo czesto
wymaga dodatkowych zabezpieczen. Dlatego ta forma rzadko jest dostepna dla poczatkujgcych
przedsiebiorcow, a czesciej wykorzystywana przez duze przedsiebiorstwa o ugruntowanej pozycji
ekonomicznej.

Kredyty obrotowe cechuje znacznie mniej wymagan i znacznie krotszy okres finansowania. Sg one
udzielane z myslg o pokryciu biezgcych kosztéw dziatalnosci, takich jak na przyktad zakup surowcow.

Do takiej sytuacji moze dojs¢ na przyktad, gdy firma wspdtpracuje z odbiorcami w oparciu o dfugie
terminy ptatnosci.

Wielkos¢ finansowania dostepna dzieki kredytom obrotowym jest duzo mniejsza niz przy kredytach
inwestycyjnych. Jednoczesnie przy mniejszych kwotach zdarza sie, ze taki kredyt moze byc
przyznany bez ustanowienia zadnych zabezpieczen.

Specyficzng forma kredytu obrotowego jest linia kredytowa. Polega ona na udostepnieniu klientowi
przez bank mozliwosci zadtuzania sie do wysokosci limitu ustalonego w umowie. Kredytobiorca
korzysta z tego limitu w miare potrzeb. Raz udostepniona linia kredytowa nie wymaga ponownego
przechodzenia badania zdolnosci kredytowej (w okresie, na ktdry zostata udzielona). Dzieki temu
dostep do finansowania za posrednictwem linii kredytowej jest bardzo wygodny. Linia kredytowa
moze miec charakter odnawialny lub nieodnawialny. W przypadku linii odnawialne] sptacone
przez kredytobiorce kwoty automatycznie zwiekszajg kwote dostepng do wyptaty - w okresie
obowigzywania umowy kredyt moze byc¢ wielokrotnie wyptacany i sptacany. W przypadku linii
nieodnawialnej kredyt mozna wykorzystac tylko raz, a jego sptata nie powoduje zwiekszenia kwoty
mozliwej do wyptaty w pézniejszym terminie.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Zdolno%C5%9B%C4%87_kredytowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_inwestycyjny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_obrotowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Linia_kredytowa

W przypadku kredytéw dla przedsiebiorstw ich koszt czesto ustala sie w oparciu o zmienne
oprocentowanie. Baza dla takiego oprocentowania sg zazwyczaj stopy miedzybankowe, ktére sg
ksztattowane na rynku pienieznym w obrocie pomiedzy bankami. Przyktadami takich stép sg np.
WIBOR (dla polski), LIBOR (w Wielkiej Brytanii) i EURIBOR (w strefie euro). W praktyce gospodarczej
czesto podaje sie oprocentowanie kredytu w rozbiciu na element zmienny (czyli wybrang stope
miedzybankowa, np. WIBOR) i staty, ktdry stanowi marze banku.
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Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

EURIBOR

/ Stopa miedzybankowa K
Kredyt inwestycyjny ]

Rzeczywista roczna stopa oprocentowania ]
Kredyty dla przedsiebiorstw Kredyt obrotowy ]
Linia kredytowa ]
Po#yczka hipoteczna ]
Kredyt hipoteczny ]J_D{{derﬁcuna hipaoteka
Kredyt bankowy Kredyt konsumencki
Kredyt gotdwhkowy
Ryzyko kredytowe
Analiza kredytowa ]
Scoring kredytowy ]
\ Prowizja
Spread

Rata rdwna
| Raty malejaca

\ Rata balonowa
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https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_mi%C4%99dzybankowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/WIBOR
https://pl.wikipedia.org/wiki/LIBOR
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Pytania

Pyt.1
W celu petnego poréwnania kosztéw rdéznych dostepnych kredytéw nalezy poszukiwad
informacji o:

1. WIBOR,

2. LIBOR,

3. RRSO,

4. EURIBOR.

Pyt. 2
Oprocentowanie kredytéw w Polsce nie moze przekraczad czterokrotnej wysokosci jednej ze stdp
procentowych wyznaczanych przez Narodowy Bank Polski - ktérej?

1. lombardowej,

2. referencyjnej,

3. depozytowej,

4. redyskonta weksli.

Pyt.3
Zakup mieszkania lub budowa domu wigze sie z duzymi wydatkami. Nie wszyscy sg w stanie
sfinansowac tego typu transakcje z witasnych oszczednosci. Ktéry rodzaj kredytu bedzie
najwtasciwszg forma w takich okolicznosciach?

1. konsumencki,

2. inwestycyjny,

3. hipoteczny,

4. obrotowy

Zadanie

Poszukaj w prasie, internecie i innych mediach reklam kredytéw bankowych dostepnych
dla oséb prywatnych oraz ofert instytucji reklamujgcych tzw. ,szybkie pozyczki”. Sprawdz warunki
oferowanych przez nie produktéw. W szczegdlnosci pordwnaj wysokosS¢ rzeczywistej rocznej
stopy oprocentowania. Zastandw sie nad tym, jakie wnioski ptyng z pordwnania tresci reklamy
do wysokosci RRSO.
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FINANSOWANIE DZIAEALNOSCI

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke zwigzang z finansowaniem
dziatalnosci. Przedstawiono w niej zagadnienia zwigzane z réznymi formami finansowania
dziatalnosci - zaréwno poczatkujgcych przedsiebiorcdw, jak réwniez tych juz funkcjonujacych
na rynku. Wybrane tresci stanowig baze niezbedng do zrozumienia problemdw omawianych
przez hasta przyporzadkowane do innych kategorii - w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatdw:
3. Inwestowanie; 4. Banki; 5. Kredyty; 7. Rachunkowos$¢ i finanse przedsiebiorstw.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien wiedziec:
« Jakie sg mozliwosci finansowania dziatalnosci gospodarczej;
« Jakie sg wady i zalety kazdej z form finansowania;
* Jakie kryteria musi spetni¢ podmiot zainteresowany finansowaniem dziatalnosci
wykorzystujgc omawiane sposoby.

Uzyskana wiedza przyczynisie do ksztattowania umiejetnosciniezbednych w praktyce ekonomicznej
gospodarki rynkowej:
*  Doboru wtasciwych form finansowania dziatalnosci pod katem skali i rodzaju dziatalnosci.
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Finansowanie dziatalnosci

Osoba przedsiebiorcza chcac realizowad swoje pomysty biznesowe musi znalezé odpowiednie
zrédta finansowania. Zazwyczaj mtoda przedsiebiorcza osoba nie ma problemu z kreowaniem
pomystow na biznes - wiekszg barierg rozwijania dziatalnosci gospodarczej jest brak zasobdw
finansowych.

Poczatek przygody w biznesie powoduje, ze raczej niemozliwe jest wykorzystywanie
samofinansowania (czyli finansowania wydatkéw przedsiebiorstwa ze Zrdédet wewnetrznych

- wiasnych), ani zrédet zewnetrznych (tj. zadtuzanie sie u innych podmiotdéw). Przedsiebiorca
stawiajgcy pierwsze kroki w biznesie nie moze na finansowanie swojej dziatalnosci przeznaczyc
czesci zyskow ani Srodkdéw ze sprzedazy majatku przedsiebiorstwa.

Taka sytuacja to normalny etap w rozwoju kazdego biznesu, a rynek i instytucje finansowe dajg
wiele mozliwosci zaradzenia problemom zwigzanym z brakiem kapitatu. Rézne Zrédta finansowania
dziatalnosci przedstawiono na ponizszym wykresie.

[ Wonnglane il ] [ Zewngtrzme irédha ]
[ samofinansowanie | [ Pozyeska ]/\.[ Sprzedaz udzialéw

[ Kredyt obrotowy ]/\[ Venture Capital

)
(Sopomea )| Asiokric bimens )
]
)

|| Kredyt inwestycyjny ]/\[ Emisja akoi

[ Leasing operacyjny ]/

_ /
([ Leasing nansony ]

Czes¢ z nich bedzie wymagata od przedsiebiorcy uzyskania odpowiedniej zdolnosci kredytowej,
czyli zdolnosci przedsiebiorcy ubiegajgcego sie o kredyt do sptaty kwoty kredytu (rozumianego jako
kapitat wraz z odsetkami) w okreslonych w umowie terminach ptatnosci. Wybrane formy zostang
szczegdtowo omdwione w kolejnych hastach.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Samofinansowanie
https://pl.wikipedia.org/wiki/Zdolno%C5%9B%C4%87_kredytowa
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Leasing

Leasing to forma finansowania sprawdzajaca sie przy finansowaniu srodkow trwatych, takich jak na
przyktad maszyny i samochody. Ze wzgledu na wtasciwosci jest to forma chetnie wykorzystywana
przez przedsiebiorcdw, a mniej znana przez osoby, ktdre nie prowadzag witasnej dziatalnosci
gospodarczej - dlatego tez warto sie przyjrzec leasingowi blize;j.

W pewnym uproszczeniu w umowie leasingu finansujacy (leasingodawca) zobowigzuje sie
nabyc¢ rzecz od oznaczonego zbywcy na warunkach okreslonych w tej umowie i oddac te rzecz
korzystajagcemu (leasingobiorcy) do uzywania, albo uzywania i pobierania pozytkéw przez czas
oznaczony, a korzystajgcy zobowigzuje sie zaptaci¢ finansujgcemu, w uzgodnionych ratach,
wynagrodzenie pieniezne réwne co najmniej cenie lub wynagrodzeniu z tytutu nabycia rzeczy przez
finansujgcego (cos na ksztatt ptatnosci ratalnej, ale z inaczej rozwigzang kwestig przeniesienia
wtasnosci na kupujgcego).

Innymi stowy przedsiebiorca, ktéry chce skorzysta¢ z leasingu otrzymuje okreslong rzecz
w uzytkowanie (np.samochdéd lub komputer), aw zamian zobowigzuje sie do ptacenia finansujgcemu
wynagrodzenia w ratach. Raty majg pokry¢ koszt zakupu rzeczy. Kwestia wtasnosci rzeczy
w trakcie trwania umowy leasingowej moze byc rozwigzana na dwa sposoby, w zaleznosci od
rodzaju leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy jest wtasnoscig leasingodawcy,
a leasingobiorca ma prawo pierwokupu po zakonczeniu umowy (zasady pierwokupu najczesciej
beda okreslone w umowie leasingowe] juz w momencie jej zawierania). W leasingu finansowym
przedmiot formalnie rowniez nalezy do finansujgcego. Rata leasingowa w leasingu finansowym
podzielona jest na czes¢ kapitatowag i odsetkowa. Czes¢ odsetkowa stanowi koszt uzyskania
przychodu u korzystajgcego, a czesc kapitatowa traktowana jest jak kapitat przy operacji kredytowej
- obniza zysk po opodatkowaniu u leasingobiorcy.

Po okresie obowigzywania umowy przedmiot przechodzi, réwniez formalnie, na witasnosé
leasingobiorcy, o ile umowa leasingowa nie stanowi inaczej.

Choc¢ zwykle koszt leasingu przewyzsza koszty finansowania zakupu maszyn z kredytu
inwestycyjnego, wielu przedsiebiorcéw ceni sobie te forme pozyskiwania $rodkéw finansowych.
Do zalet leasingu nalezy zaliczy¢ przede wszystkim mniej formalnosci, wiekszg dostepnosé oraz
krétszy czas realizacji projektéw inwestycyjnych w pordwnaniu z kredytem bankowym. Wazna
korzyscig leasingu na tle innych form finansowania jest to, ze koszty leasingu mozna wliczyc
w koszty dziatalnosci gospodarczej, a to z kolei wptywa na zmniejszenie obcigzen podatkowych.

Fundusze venture capital

Jednym z rozwigzan dla mtodego przedsiebiorcy w poczatkowym stadium rozwoju biznesu
poszukujgcego atrakcyjnych form inwestowania moze by¢ nawigzanie wspdtpracy z funduszem
venture capital. Fundusz venture capital (dalej: fundusz VC) to instytucja inwestujaca
w przedsiewziecia znajdujace sie we wczesnych fazach rozwoju. Jest to forma finansowania
innowacyjnych, a przez to obarczonych wyzszym ryzykiem, projektéw inwestycyjnych. Celem
inwestowania venture capital jest zysk wynikajgcy z wartosci przedsiebiorstwa (uzyskany
w perspektywie kilkuletniej), a nie z samej dziatalnosci produkcyjnej badz ustugowe]. Fundusze VC
angazujg w przedsiebiorstwo swoje Srodki finansowe na okreslony czas (w praktyce najczescie]
na pie¢ do dziesieciu lat), po czym wycofujg je, dyskontujgc tym samym wzrost wartosci firmy,
w ktdérg zainwestowaty. Ten stosunkowo dtugi czas jest potrzebny na przeprowadzenie petnego
cyklu dziatan potrzebnych do wypracowania wzrostu wartosci przedsiebiorstwa.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Leasing_operacyjny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Leasing_finansowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Warto%C5%9B%C4%87_przedsi%C4%99biorstwa
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Pomimo dos¢ duzego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem srodkdw finansowych w przedsiewziecia,
fundusze venture capital stosunkowo rzadko ponoszg porazke. Wynika to przede wszystkim
z bardzo szczegdtowej analizy transakcji, jakg przeprowadzaja te fundusze przed zaangazowaniem
sie w inwestycje oraz szczegdtowej oceny mozliwosci wzrostu wartosci, uwzgledniajgcej oczekiwang
przez inwestoréw rentownosc kapitatu wtasnego (ROE), czyli, jaka czes¢ zaangazowanych srodkéw
wtasnych mozna odzyska¢ w danym okresie.

Zaangazowanie inwestora venture capital wymaga przygotowania przez przedsiebiorce
szczegdtowego biznesplanu (czyli dokumentu zawierajgcego plan realizacji przedsiewziecia
biznesowego oraz ocene jego optacalnosci). Jezeli zdaniem inwestora przedsiewziecie ma szanse
odniesc sukces (i tym samym znacznie zyskacé na wartosci w perspektywie kilku lat), bedzie sktonny
zainwestowac swoje srodki.

Woczesniej zostanie sporzadzona bardzo szczegdtowa umowa inwestycyjna regulujgca miedzy
innymi takie obszary funkcjonowania przedsiebiorstwa, jak: sposéb wynagradzania kadry
zarzadzajace] przejetego przedsiebiorstwa, zasady czerpania korzysci z inwestycji, a takze
termin i sposdb wycofania sie funduszu z inwestycji - co dodatkowo wptywa na zwiekszenie

bezpieczenstwa transakcji.

Wprowadzenie do przedsiebiorstwa inwestora budzi wsréd wielu przedsiebiorcéw powazne
obawy. Z jednej strony wtasciciele tracg czes¢ wtadzy przektadajacej sie na sposéb prowadzenia
spotki oraz tracg czesd udziatdw, z drugiej zas -zyskujg kapitat i doswiadczenie inwestora. Warto
tez pamietad, ze do fazy inwestycji przechodzi Srednio 1% pierwotnej grupy projektéow wybranych
przez inwestoréw venture capital, ale jesli Twéj pomyst na biznes jest bardzo innowacyjny, to Twoje

szanse na uzyskanie przychylnosci inwestora rosna.

Aniot biznesu

Alternatywa dla mtodego przedsiebiorcy, ktéry nie chce skorzysta¢ z oferty funduszy venture
capital (lub nie jest w stanie spetni¢ wszystkich wymogow wspdtpracy z takim funduszem) moze
by¢ nawigzanie wspdtpracy z aniotem biznesu. Aniot biznesu to zamozna osoba, ktdra przeznacza
kapitat na finansowanie przedsiewzie¢ bedacych we wczesnych fazach rozwoju w zamian za udziaty
w firmie. Takie osoby zawsze inwestujg swoje wtasne fundusze, w przeciwienstwie do funduszy VC,
ktére zarzadzajg pewng pulg srodkdéw zgromadzonych od innych inwestordw.

Aniot biznesu, oprocz wsparcia finansowego, moze wspiera¢ poczatkujacego przedsiebiorce swoim
doswiadczeniem, a takze wspomaoc rozwdj biznesu przez sie¢ wypracowanych przez lata kontaktow.
Podobnie jak w przypadku funduszy venture capital, aniotowie biznesu bedg zainteresowani
wsparciem przedsiebiorcéw szukajgcym wsparcia w poczatkowej fazie projektu inwestycyjnego.

W ocenie aniota biznesu przedsiewziecie musi dawac szanse na znaczny wzrost wartosci
w krétkim czasie, aby uzyskac satysfakcjonujgca rentownosc, ale oprécz wzrostu wartosci wazna
jest determinacja zatozyciela do osiggniecia sukcesu.

Problemem w polskich warunkach jest fakt, ze istnieje niewielu potencjalnych inwestordw,
ktérzy mogliby petnic role aniota biznesu.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Wska%C5%BAnik_rentowno%C5%9Bci_kapita%C5%82u_w%C5%82asnego
https://pl.wikipedia.org/wiki/Biznesplan
https://pl.wikipedia.org/wiki/Venture_capital
https://pl.wikipedia.org/wiki/Venture_capital
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rentowno%C5%9B%C4%87

Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

samofinansowanie ]

diwignia finansowa |- efekt dzwigni finansowej

kredyt towarowy

[ zdolnosc kredytowa

Finansowanie dziatalnosci

dZzwignia operacyjna

kondycja finansowa rentownosc

Ieasingﬁnansowy]

leasing operacyjny ]

standing finansowy
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Pytania

Pyt.1
Najbardziej zalecang forma finansowania dziatalnosci  ryzykownych  przedsiewzied
biznesowych jest:

1. leasing finansowy,

2. aniot biznesu,

3. fundusz venture capital.

Pyt. 2
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) okresla:
1. jaka jest zdolnosc kredytowa przedsiebiorstwa,
2. jakg czesc zaangazowanych srodkdw wtasnych odzyskujemy w danym okresie,
3. jakajest zdolnos¢ przedsiebiorstwa do regulowania swoich krétkookresowych zobowigzan
finansowych,
4. jaka jest wymagana minimalna wielkos¢ sprzedazy aby osiggnac prég rentownosci.

Pyt.3
Wskaz zdanie nieprawdziwe dotyczace funduszy venture capital (VO):
1. fundusze VC inwestujg w przedsiewziecia we wczesnych fazach rozwoju,
2. fundusze VC oczekujg odpowiedniej stopy zwrotu w ciggu dwdch lat od zaangazowania sie
w projekt inwestycyjny,
3. celeminwestowania venture capital jest zysk wynikajgcy z wartosci przedsiebiorstwa, a nie
z samej dziatalnosci produkcyjnej badz ustugowej,
4. fundusze VC inwestujg w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe.

Zadanie
Zastandw sie, jakie formy finansowania dziatalnosci biznesowe] bytyby najlepsze dla Twojego
pomystu biznesowego? Jakie sg wady i zalety analizowanych form?
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RACHUNKOWOSC | FINANSE
PRZEDSIEBIORSTWA

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke rachunkowosci oraz finanséw
przedsiebiorstw. Zawarte w niej tresci sg powigzane z tematykg nastepujacych rozdziatdw:
3. Inwestowanie; 6. Finansowanie dziatalnosci.

Tres¢ niniejszej czesci skupia sie na kwestiach zwigzanych z systemem kontroli dziatalnosci
finansowej przedsiebiorstw oraz finansowym aspekcie oceny efektywnosci przedsiebiorstw.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset oraz materiatami powigzanymi z niniejsza kategorig uzytkownik
powinien wiedziec¢:

*  (Czymjest rachunkowo$¢ i jakie narzedzia wchodza w jej zakres;

+  Cowchodzi w zakres podstawowych dokumentéw sprawozdawczych;

«  (Czym jest bilans przedsiebiorstwa i z jakich elementdw jest ztozony;

«  (Czymjest rachunek zyskéw i strat;

*  (Czym jest sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i do czego jest wykorzystywane.

Zakres wiedzy mozliwej do pozyskania w trakcie pracy ze wskazanymi materiatami jest bardzo
obszerny. W wymiarze zaawansowanym jest on niezbedny w praktyce zawodowej oséb pracujgcych
na stanowiskach np. w dziatach finansowych lub ksiegowych przedsiebiorstw. W wymiarze
podstawowym pozwala na rozwdj m.in. nastepujgcych umiejetnosci systematyzowania informacji
finansowych zwigzanych z dziatalnosciag przedsiebiorstw;

*  Qceny efektéow w porédwnaniu do naktaddw;

*  Poréwnywania efektywnosci réznych Zrédet finansowania;

*  Oceny wykorzystania majatku przedsiebiorstw;

*  Oceny rentownosci przedsiebiorstw;

* Analizy danych finansowych przedsiebiorstw.
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Sprawozdania finansowe

Jako osoba przedsiebiorcza z pewnoscig bardzo czesto zastanawiasz sie nad réznymi pomystami
na witasny biznes. Niezaleznie od szczegdtowosci tych pomystéw, waznym punktem takich
przemyslen jest z pewnoscig kwestia finanséw. Wspdtczesne przedsiebiorstwa nie mogtyby
funkcjonowac bez specjalnych struktur powotanych w celu prowadzenia ewidencji finansowe;.
Czesciowo wynika to z zapiséw prawa i koniecznosci rozliczania sie z instytucjami pafistwowymi,
jak na przyktad urzedy skarbowe i Zaktad Ubezpieczert Spotecznych. Jednak ktos, kto traktuje
kwestie finansowe jedynie jako przykry obowigzek, popetnia bardzo duzy btad. Odpowiednio
prowadzone rachunki przedsiebiorstwa sg bowiem zrédtem cennych informacji o jego dziatalnosci.
Rachunkowosc¢ jest systemem ewidencji umozliwiajgcym zbieranie i przetwarzanie informacji
o dziatalnosci gospodarczej w ujeciu pienieznym.

Przyktadem tego sg informacje gromadzone w sprawozdaniach finansowych, ktére z definicji
sg uporzadkowanym przedstawieniem sytuacji finansowej, finansowych wynikéw dziatalnosci
oraz przeptywodw srodkdw pienieznych organizacji. W tym celu tworzy sie specjalne dokumenty
sprawozdawcze, takie jak: bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

Pierwszy z tych dokumentdw, czyli bilans, podsumowuje informacje o wartosci majatku
przedsiebiorstwa oraz Zrédtach jego finansowania. Jest on sporzadzany na wybrany dzien,
Co 0znacza, ze stanowi on swego rodzaju fotografie sytuacji finansowej.

Rachunek zyskow i strat (inaczej rachunek wynikéw) podsumowuje wybrany okres dziatalnosci
(np. rok) z punktu widzenia osigganych przychoddw i ponoszonych kosztow. Kategorie te sg
rozbijane na sktadowe, co pozwala na ustalenie elementdw, ktére zwiekszajg lub zmniejszaja
ostateczny wynik finansowy.

Rachunek przeptywdw pienieznych przedstawia podsumowanie przeptywdw srodkdw pienieznych
w danym przedsiebiorstwie z uwzglednieniem ich zrédet i wykorzystania. Pokazuje zmiany,
jakie zaszty w poszczegdlnych elementach aktywdw i pasywdw wywotane przez przeptyw
Srodkow pienieznych. Dzieki temu mozna przesledzi¢ kierunki przeptywu srodkéw finansowych
w przedsiebiorstwie i ocenic jego dalsze perspektywy rozwoju.

Aktywa

W finansach mianem aktywdw okresla sie zasoby majatkowe kontrolowane przez przedsiebiorstwo
lub inng organizacje. Kategorie te wykorzystuje sie miedzy innymi w bilansie, gdzie w kategorii
aktywéw zbiera sie informacje o wartosci zgromadzonego majatku w rozbiciu na majatek trwaty
i obrotowy.

W Swietleregulacji prawnych jako aktywa trwate moznauznadte czesé majatku, ktdrej przewidywany
okres uzytkowania przekracza jeden rok obrotowy. W praktyce oznacza to, ze sg to te zasoby, ktére
zuzywaja sie powoli. Sg nimi na przyktad budynki i nieruchomosci, maszyny i linie produkcyjne,
znaki towarowe i licencje. Wszystkie one sg niezbedne do prowadzenia dziatalnosci, ale nie sg
przerabiane na produkt lub ustuge, ktdrg sprzedaje przedsiebiorstwo.

Zgodnie z przepisami prawa do aktywow obrotowych zaliczane sg te sktadowe majatku, ktérych
przewidywany okres uzytkowania nie przekracza 12 miesiecy. W szczegdlnosci bedg to zapasy,
naleznosci oraz aktywa finansowe o terminie zapadalnosci do 12 miesiecy.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Przedsi%C4%99biorstwo
https://pl.wikipedia.org/wiki/Sprawozdanie_finansowe
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bilans_(rachunkowo%C5%9B%C4%87)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rachunek_zysk%C3%B3w_i_strat
https://pl.wikipedia.org/wiki/Sprawozdanie_z_przep%C5%82yw%C3%B3w_pieni%C4%99%C5%BCnych
https://pl.wikipedia.org/wiki/Aktywa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Aktywa_trwa%C5%82e
https://pl.wikipedia.org/wiki/Aktywa_obrotowe
https://pl.wikipedia.org/wiki/Zapasy_(ekonomia)
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Pasywa

Pasywa to Srodki, ktdore postuzyty do finansowania dziatalnosci. Inaczej] mdéwiac sg to zrddta
pochodzenia majatku przedsiebiorstwa, ktére prezentuje sie w bilansie. W praktyce okresla sie tak
srodki, ktére zostaty pozyskane z roznych zrédet w celu rozpoczecia lub kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej. Mogg one miec postac zasobow pienieznych, Srodkéw produkcji oraz zasobdw
intelektualnych. Wyrdznia sie dwa rodzaje pasywow: kapitaty wtasne i kapitaty obce.

Kapitaty wtasny to w pewnym uproszczeniu srodki przekazane do przedsiebiorstwa przez wtascicieli
oraz wypracowane w trakcie dziatalnosci, czyli na przyktad zyski z poprzednich lat, ktére zostaty
wykorzystane na inwestycje. Cechg szczegdlng tego Zrddta finansowania jest to, ze nie stanowia
one zobowigzania dtuznego, co oznacza, ze przedsiebiorstwo nie musi ich oddawac.

Inaczej ma sie ta kwestia w przypadku kapitatéw obcych. Kapitat obcy jest to kapitat oddany
do dyspozycji przedsiebiorstwa na czas okreslony i po terminie umowy musi by¢ zwrdcony.
Korzystanie z niego zwigzane jest z okreslonym kosztem - najczesciej w postaci odsetek. Dawcy
kapitatu obcego nie majg prawa podejmowania decyzji dotyczacych catoksztattu funkcjonowania

przedsiebiorstwa. Do czasu zwrotu kapitaty obce stanowig zobowigzania.

W sktad kapitatéw obcych zalicza sie m.in.:
* kredyty bankowe,
* zobowigzania wobec dostawcdw,
* zobowigzania z tytutu zaciggnietych pozyczek od réznych oséb prawnych lub fizycznych,
* zobowigzania publicznoprawne, np. rozliczenia z budzetem panstwa,
* zobowigzania wobec wtasnych pracownikdw.

Wszystkie kapitaty obce dzielg sie na:
* zobowigzania dtugoterminowe (te ktérych termin sptaty przekracza 12 miesiecy)
* zobowigzania krétkoterminowe (te ktorych termin sptaty nie przekracza 12 miesiecy).

W bilansie rocznym po stronie pasywdéw umieszcza sie wynik finansowy. Jezeli z rachunkdéw wynika,
ze wartosc¢ zgromadzonych aktywdéw przewyzsza sume kapitatow witasnych i obcych wynik jest
pozytywny, czyli przedsiebiorstwo notuje zysk. W przeciwnym przypadku wykazywana jest strata.

Przychody

Przychody to podstawowa kategoria finansowa. Okreslamy tak wptywy finansowe uzyskane przez
przedsiebiorstwo w wyniku prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W szczegdlnosci sg to srodki
uzyskiwane w wyniku sprzedazy produkowanych wyrobdéw lub swiadczonych ustug.

W rachunku zysku i strat czesto wyrdznia sie:

* przychdd ze sprzedazy - rozumiany jako wartosc¢ sprzedanych wyrobdw, robdt, ustug,
towardw i materiatéw zgodnie wtasciwymi dla nich jednostkowymi cenami sprzedazy,

* przychody operacyjne - przychody z podstawowej dziatalnosci przedsiebiorstwa lub innego
podmiotu gospodarczego,

* przychodyfinansowe - przychody przedsiebiorstwaz operacji finansowych. W szczegélnosci
zaliczane sg do nich przychody wynikajgce ze zbycia papierow wartosciowych, jezeli nie sg
one podstawowym obszarem dziatalnosci.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Kapita%C5%82_w%C5%82asny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kapita%C5%82_obcy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Odsetki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Wynik_finansowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Zysk
https://pl.wikipedia.org/wiki/Strata_(rachunkowo%C5%9B%C4%87)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Przych%C3%B3d_ze_sprzeda%C5%BCy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Przychody_operacyjne
https://pl.wikipedia.org/wiki/Przychody_finansowe
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Wielkos¢ przychoddw ma wptyw na wynik finansowy. Jezeli suma przychoddéw przewyzsza koszty
ich uzyskania, to wynik jest dodatni, czyli przedsiebiorstwo osigga zysk. W przeciwnym wypadku
w analizowanym okresie odnotowano strate.

Koszty
Najogdlniej rzecz ujmujac koszt to wartosc majatku zuzytego, zakupionych ustug obcych i naktaddéw
pracy wykorzystanych w trakcie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W rachunku zyskow i strat
wyrdznia sie miedzy innymi:
«  Koszty wytworzenia - wszystkie koszty poniesione w danym okresie sprawozdawczym
zZwigzane z procesem wytworzenia,
*  Koszty ogdlne zarzadu - obejmujgce np. wydatki zwigzane z prowadzeniem administracji,
*  Koszty sprzedazy - czyli te zwigzane z prowadzenie sprzedazy wyprodukowanych débr
(np. transport),
«  Koszty finansowe - koszty uzyskania przez przedsiebiorstwo przychoddw finansowych.

Ponadto w innych zestawieniach czesto wyrdznia sie podziat na koszty state i zmienne.
Pierwsze z nich to rodzaj kosztdw, ktére sg niezaleznie od wielkosci produkcji (nie zmieniaja
sie wraz ze zmianami rozmiardw produkcji i sg ponoszone nawet jezeli przedsiebiorstwo nic
nie produkuje). Przyktadami kosztow statych moga by¢ np. optaty czynszowe, ptace straznikéw
i stuzb administracyjnych.

Koszty zmienne to rodzaj kosztow, ktére sg uzaleznione od wielkosci produkcji (zmieniajg sie wraz
ze zmianami rozmiardw produkcji). Przyktadami kosztéw zmiennych moga by¢ koszty materiatéw
wykorzystanych w produkcji, a w przypadku przedsiebiorstw handlowych - koszty zakupu
sprzedanych towardw.

Przydatng kategorig sg réwniez koszty przecietne (koszty jednostkowe) - oblicza sie poprzez
podzielenie catosci kosztow przez wielkos¢ produkgji (liczbe jednostek). Pozwala on na ustalenie
marzy, czyli kwoty oznaczajacej, o ile cena sprzedazy przewyzsza koszty catkowite w przeliczeniu
na jednostke produktu.

Pogtebiona analiza kosztow uzupetniona o informacje o Zrédtach przychododw jest cenng wskazdwka
dla przedsiebiorcéw. Dzieki niej tatwiej zidentyfikowad najbardziej rentowne produkty oraz elementy,
ktére wymagajg optymalizacji kosztowe;.

Przeptywy pieniezne

Na przedsiebiorstwa mozna spojrzec réwniez z punktu widzenia pewnych przeptywdw finansowych.
Dziatalno$¢ gospodarcza wigze sie z uzyskiwaniem i wydatkowaniem Srodkdéw finansowych.
Odzwierciedlajg one rzeczywiste kierunki aktywnosci.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (czesto okreslane z jezyka angielskiego cash flow
statement) umozliwia analize tych aktywnosci w podziale na Zrédta i kierunki wykorzystania
w sferach: operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej. Uwazna analiza tych wartosci oraz informacji
pozwala na ocene perspektyw przedsiebiorstwa. Na przyktad ujemne przeptywy w sferze
inwestycyjnej mogg oznaczad, ze przedsiebiorstwo rozbudowuje swdj potencjat produkcyjny,
a dodatnie przeptywy operacyjne Swiadczg o rentownosci prowadzonej dziatalnosci.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Zysk
https://pl.wikipedia.org/wiki/Strata_(rachunkowo%C5%9B%C4%87)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty_wytworzenia
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty_finansowe
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty_sta%C5%82e
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty_zmienne
https://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty_przeci%C4%99tne
https://pl.wikipedia.org/wiki/Mar%C5%BCa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Sprawozdanie_z_przep%C5%82yw%C3%B3w_pieni%C4%99%C5%BCnych
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PRZEDSIEBIORSTWA

Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

Kapitat rzeczowy -
Zasoby pienigzne

Przycnoa -

;
Naleznogci diugoterminows

Krdtkoterminowe akhywa finansowe ]

[ Przychody operacyjne
(Bians ) .

Aktywa obrotowe Maleznogci krélkolermmuwe]

- . i - Kapitat zaktadowy
Koszy posrednie Rachunek zyskdw i strat Rachunkowosc i finanse przedsiebiorstw Pasywa ]———[ Kapitat Kapitat whasny
Koszly Kapitat zapasowy

Kosaty produkji

Koszly rodzajowe

=

| Kapital obrotowy
Kapital staty
Konte bilansowe

Konto wynikowe ]

Konto ksiegowe

Koszly uznane

ski
= Sprawozdanie 7 przeptywow p\emeinym]
Zyski nadzwyczajne
)
)

Sprawozdanie skonsolidowane
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Pytania

Pyt.1
W bilansie przedsiebiorstw znajdziemy informacje o:
1. aktywach i pasywach,
2. przychodach i kosztach,
3. kapitale statym i kosztach statych,
4. kapitale pracujgcym i kosztach zmiennych,

Pyt. 2
Informacje o przeptywach z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej znajdziemy w...

Pyt.3
W pasywach znajdziemy informacje o Srodkach przekazanych do przedsiebiorstwa przez wtascicieli
oraz o zyskach wypracowanych we wczesniejszych latach. Srodki z obu Zrddet tworza...

Zadanie

Spotki gietdowe majg obowigzek publikowania sprawozdan finansowych w wyznaczonych okresach.
Spétki notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie musza m.in. publikowad
sprawozdania roczne, w ktérych jest zawarty rachunek zyskdéw i strat. Na stronie GPW wyszukaj
trzy dowolne spotki. Nastepnie na stronach spétek wyszukaj sprawozdan finansowych za ostatni
rok. Pordwnaj podstawowe informacje miedzy spdtkami. Ktéra spdtka miata najwyzsze przychody
ze sprzedazy? Ktdra osiggneta najwyzsze zyski?



3.
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FINANSE PUBLICZNE

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajagce w tematyke finanséw publicznych.
Przedstawiono w niej zagadnienia zwigzane z polityka fiskalng, a w szczegdlnosci ksztattowaniem
budzetu panstwa i stanami nieréwnowagi budzetowej. Wybrane tresci stanowig baze niezbedna
do zrozumienia problemdw omawianych przez hasta przyporzadkowane do innych kategorii
- w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatéw: 9. Pienigdz i polityka pieniezna; 10. Koniunktura
gospodarcza; 11. Handel zagraniczny.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien:
*  Wymienic¢ Zrédta dochoddw budzetu panstwa;
« Scharakteryzowac typy podatkdw;
«  Wyjasni¢ réznice miedzy progresywng a liniowa skalg podatkowsg;
«  Wskazac zadania finansowane przez budzet panstwa;
« Objasnic pojecie deficytu budzetowego.

Uzyskana wiedza przyczyni sie do rozwoju:
*  Umigjetnosci formutowania samodzielnej oceny kondycji finanséw publicznych.



57

Budzet panistwa

Jako osobaprzedsiebiorcza powinienes umiec ocenic stan finanséw publicznych. Nawet jezeli wydaje
ci sie, ze decyzje politykdw dotyczace ksztattu przysztego budzetu nie przektadajg sie na Twoja
pozycje (bo np. nie pracujesz w sferze budzetowej), to jestes w btedzie. Pamietaj, ze gospodarka to
system naczyn potgczonych, co oznacza, ze np. utrzymujgca sie nieréwnowaga budzetowa znajdzie
swoje odbicie w innych obszarach zycia gospodarczego (np. wartosci pienigdza, wielkosci popytu
itp.).

Jednym z przydatniejszych narzedzi do oceny stanu finanséw publicznych bedzie ocena budzetu
panstwa.

Budzet panstwa to swego rodzaju plan finansowy polityki panstwa uwzgledniajagcy planowane
dochody i wydatki paristwa w okresie roku budzetowego. Jako dochody uwzglednia sie m.in.: wptywy
z podatkdéw posrednich i bezposrednich, dochody niepodatkowe, wptywy z prywatyzacji oraz
dochody zagraniczne. Mianem wydatkéw okresla sie przeptywy srodkdéw pienieznych pochodzacych
z budzetéw podmiotdw publicznych przeznaczonych na realizacje zadan publicznych, ktérych

celem jest zaspokojenie potrzeb publicznych.

Przyktadamiwydatkdéw publicznych moga by¢: inwestycje infrastrukturalne, wydatkina zapewnienie
bezpieczenstwa zewnetrznego i wewnetrznego kraju, wydatki na utrzymanie aparatu panstwowego,
samorzgdowego oraz wymiaru sprawiedliwosci i wieziennictwa, subsydia dla gospodarstw
domowych w formie rent i emerytur, dofinansowywanie dziatalnosci przedsiebiorstw sektora
publicznego.

Na ksztatt budzetu ma wptyw prowadzona przez panstwo polityka budzetowa, czyli dziatania
panstwa zwigzane z politykg podatkowg i polityka wydatkdéw budzetowych. Jej cele muszg byc
zgodne z celami polityki gospodarczej i spotecznej panstwa. W uproszczeniu mozna powiedzied,
ze polityka budzetowa zajmuje sie sposobami wykorzystania dochoddéw i wydatkdw publicznych do
realizacji stojacych przed panstwem zadan. Dochody i wydatki budzetowe sg wykorzystywane do
zapewnienia wykonania okreslonych ustug publicznych, zapewnienia rozwoju i ochrony okreslonych
dziedzin i form dziatalnosci gospodarczej i realizacji okreslonych przemian w gospodarce. Budzet
panstwa jest gtdwnym srodkiem realizacji polityki budzetowe;.

W praktyce gospodarczej rzadko udaje sie w budzecie panstwa zréwnowazyd¢ wydatki z dochodami.
Najczesciej wystepuje deficyt budzetowy, czyli sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie sg wyzsze niz
uzyskiwane dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym). Rzadszg sytuacja jest
nadwyzka budzetowa (czyli przewaga dochoddéw nad wydatkami).

Deficyt budzetowy

Deficyt budzetowy, zwany takze mniej elegancko ,dziurg budzetowg”, to sytuacja, w ktdrej
zaplanowane wydatki nie znajdujg pokrycia we wptywajgcych do budzetu dochodach. Jezeli
wystapi deficyt budzetowy panstwo podejmuje dziatania, zeby przywrdécic réwnowage. W pierwszej
kolejnosci dokonuje przegladu wydatkéw (czy wszystkie zapisane w budzecie rzeczywiscie
muszg zostacé poniesione), a jesli to nie skutkuje, musi pozyczy¢ pienigdze od innych podmiotéw
(np. emitujac obligacje lub zaciggajac pozyczki krajowe lub zagraniczne).


https://pl.wikipedia.org/wiki/Finanse_publiczne
https://pl.wikipedia.org/wiki/Dochody_bud%C5%BCetu_pa%C5%84stwa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Polityka_bud%C5%BCetowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Deficyt_bud%C5%BCetowy
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Na skale nieréwnowagi fiskalnej majg wptyw cykl koniunkturalny oraz czynniki systemowe,
strukturalne (m.in. polityka podatkowa, mechanizmy indeksacyjne wydatkdéw publicznych, ramy
instytucjonalne sektora finanséw publicznych, w tym reguty fiskalne).

Nieznaczny deficyt w krotkim okresie nie stanowi dla panstwa wiekszego problemu - zazwyczaj
znajduja sie chetni, aby pozyczyé panstwu pienigdze (warto pamietad, ze pienigdze pozyczone
panstwu nie bedg mogty finansowac rozwoju prywatnych przedsiebiorcow) - ale utrzymujacy
sie przez dtuzszy czas wiekszy deficyt budzetowy i nie podjecie przez rzadzacych odpowiednich
dziatan moze doprowadzic¢ do zwiekszania dtugu publicznego, a to z kolei niesie za sobg negatywne
nastepstwa dla catej gospodarki.

Przy zbyt wysokim deficycie budzetowym panstwo moze podejmowac rézne dziatania, ktorych
celem bedzie zmniejszenie nierdwnowagi budzetowej, miedzy innymi poprzez zmiany we wptywach
(np. zmiany podatkdéw) i wydatkach paristwa (np. ograniczajagc subwencje, inwestycje panstwowe).
W skrajnym przypadku, jezeli deficyt budzetowy bedzie przez dtuzszy czas na wysokim poziomie,
panstwa bedgce cztonkami Unii Europejskiej moga zostac objete Procedurg Nadmiernego Deficytu.
Jest to procedura postepowania w przypadku przekroczenia przez panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej nastepujgcych kryteriow dyscypliny budzetowej:
« 3 % dla stosunku planowanego lub rzeczywistego deficytu publicznego do produktu
krajowego brutto wyrazonego w cenach rynkowych,
* 60 % dla stosunku zadtuzenia publicznego do produktu krajowego brutto wyrazonego
w cenach rynkowych.

Dtug publiczny
Jezeli panstwo zamiast ograniczania wydatkow i zmniejszania ,dziury budzetowe]” chetniej bedzie
pozyczato pienigdze na realizowane polityki publiczne, to bedzie to prowadzito do powiekszania
sie dtugu publicznego. Dtug publiczny to w uproszczeniu nominalne zadtuzenie podmiotéw
sektora finanséw publicznych, ustalone po wyeliminowaniu przeptywdw finansowych pomiedzy
podmiotami nalezacymi do tego sektora (skonsolidowane zadtuzenie brutto), zaciggniete
z nastepujacych tytutdw:

1. papiery wartosciowe opiewajgce wytgcznie na sSwiadczenia pieniezne (poza papierami
udziatowymi),
pozyczki (w tym papiery wartosciowe, ktorych zbywalnosc¢ jest ograniczona),
kredyty,
przyjete depozyty,
zobowigzania wymagalne (tzn. zobowigzania, ktérych termin ptatnosci minat, a ktdre
nie zostaty przedawnione lub umorzone).

QIFSYCRN

Catkowite zadtuzenie panistwa mozna wyrazac¢ podajgc sume zadtuzenia. Ale w praktyce takie
podejscie niewiele méwi osobom nie majgcym na co dzien stycznosci z ekonomig (trudno okreslig,
czy takie zadtuzenie jest duze czy mate, a tym samym, czy jest bezpieczne dla stabilnosci finanséw
publicznych w przysztosci). Z tego tez powodu czesciej podaje sie dtug publiczny jako sume
zadtuzenia w odniesieniu do PKB (o tym mierniku dowiesz sie wiecej w rozdziale 10).

Za wzglednie bezpieczng wartosc¢ zadtuzenia publicznego w stosunku do PKB uznaje sie zadtuzenie
nie przekraczajgce 60% PKB (wartosc zapisana w polskiej Konstytucji).


https://pl.wikipedia.org/wiki/Nier%C3%B3wnowaga_fiskalna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Cykl_koniunkturalny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Procedura_nadmiernego_deficytu
https://pl.wikipedia.org/wiki/Produkt_krajowy_brutto
https://pl.wikipedia.org/wiki/Produkt_krajowy_brutto
https://pl.wikipedia.org/wiki/Sektor_finans%C3%B3w_publicznych
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Podatek

Zarabianie pieniedzy - m.in. wskutek prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - wigze sie
zkoniecznoscig ptacenia podatkdw. Podatki sg gtéwnym Zrédtem finansowania dziatalnosci panstwa.
Jako osoba przedsiebiorcza musisz znac podstawowe rodzaje podatkdw po to, zeby wiedziec jakie
masz obowigzki wobec parnstwa (za co zaptacisz podatek), ale tez zeby - jezeli masz mozliwosc
wybrania formy opodatkowania - wybrac jego najkorzystniejsza forme.

Podatek to obowigzkowe Swiadczenie pieniezne pobierane przez panstwo. Z podatkdéw panstwo
finansuje zadania publiczne (takie jak np. finansowanie rozwoju infrastruktury, wojska, policji,
oswiaty, stuzby zdrowia itp.) Obowigzkowos¢ Swiadczenia oznacza, ze nie mozna sie uchyli¢
od obowiazku zaptacenia podatku (istnieje przymus prawny ptacenia podatkéw). Swiadczenie
pieniezne oznacza, ze podatek ptacimy pieniedzmi (np. przelewem do urzedu skarbowego),
a nie np. towarami lub ustugami (np. odpracowujac nalezny podatek wykonujac bezptatnie prace
na rzecz panstwa).

Podatki dzielg sie na:

* Podatki bezposrednie - czyli takie, ktére sg naktadane na dochdd lub majatek podatnika,
np. podatek dochodowy od 0séb fizycznych (czyli popularny PIT), podatek dochodowy od
0so6b prawnych (CIT), podatek gruntowy czy podatek spadkowy;

* Podatki posrednie - naktadane na przedmiot spozycia, np. VAT (czyli podatek od wartosci
dodanej albo inaczej podatek od towardw i ustug, ktéry jest ponoszony przez ostatecznego
odbiorce dobra w momencie jego zakupu (producenci i posrednicy majg mozliwosc
odliczenia VAT-u na Scisle okreslonych zasadach regulowanych przez prawo podatkowe),
akcyza - naktadana przez panistwo na wybrane towary luksusowe, np. kosmetyki, perfumy,
samochody, dobra szkodliwe (np. wyroby tytoniowe, alkohol) lub dobra produkowane
z surowcow, ktére sie wyczerpujag (np. benzyna, energia elektryczna).

Wazne sg rowniez zasady naliczania podatkdéw. Mozemy tutaj wyrdznic trzy podstawowe systemy:

Podatek Zasada naliczania

progresywny Wraz ze wzrostem dochoddéw coraz wieksza ich czesc jest przeznaczana
na podatek, np. 18%, nastepnie 32% (przekroczenie progu podatkowego
moze skutkowad naliczeniem wyzszego podatku tylko od czesci
przewyzszajgcej wielkos¢ progu - tak, jak w przypadku podatku
dochodowego od 0séb fizycznych w Polsce) lub od catej sumy dochoddw.

liniowy Niezaleznie od wielkosci dochoddw, na podatek przeznaczona jest
ta samaich czes¢, np. 19%.

pogtoéwny Niezaleznie od wielkosci dochoddw ptaci sie te sama, statg kwote, np.
1000 USD.
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Polityka podatkowa
/Znasz juz podstawowe rodzaje podatkdw. Aby lepiej zrozumied, czym kieruje sie panstwo ustalajac
wysokosc podatkdw, musisz poznac podstawowe zasady polityki podatkowe;.

Polityka podatkowa to polityka, ktérej przedmiotem jest ksztattowanie systemu i metod podatkowych
w celu zapewnienia dochodow budzetowi panstwa na realizacje zadan. Polityka podatkowa to ogdt
decyzji panstwa w zakresie opodatkowania obywateli i przedsiebiorstw. Jej istotnym elementem
jest dazenie do osiggniecia wysokiej efektywnosci w Scigganiu podatkdow. Innymi stowy polityka
podatkowa okresla cele poboru podatkdw oraz sposoby ich realizacji. Oczywiscie zapewnienie
odpowiednich dochodéw budzetowych, czyli tzw. funkcja fiskalna to podstawowa funkcja
podatkdw, ale nie jedyna. Dzieki podatkom paristwo moze zachecaé podatnikdw do okreslonych
zachowan (np. zachecac do rzucenia palenia przez podniesienie akcyzy na papierosy lub zachecad

przedsiebiorstwa do inwestycji - przez systemy odliczen i ulg). Moze tez decydowad, w jaki sposéb
zostanie rozdzielony dochdd narodowy.

Mimo réznych celdw, ktédrym stuzg podatki, paistwo nie moze bezkarnie zwiekszaé obcigzen
podatkowych. Jezeli bedzie zbyt chciwe i natozy za wysokie podatki, czes¢ podatnikdw zrezygnuje
z dochoddéw (powstrzymujac sie od opodatkowanej aktywnosci) lub przejdzie do szarej strefy.
Zaleznos$c¢ te opisuje tzw. krzywa Laffera, czyli koncepcja teoretyczna, opracowana w potowie
lat 70. XX wieku (1974) przez amerykanskiego ekonomiste Arthura Laffera. Laffer za pomoca krzywej
przedstawit zaleznos¢ miedzy stawka opodatkowania dochoddéw a dochodami budzetowymi
panstwa z tytutu podatkéw. Krzywa Laffera bywa uzywana jako argument za zmniejszeniem
podatkdw.

>

tg t1 t* t3 t:nax t

Wzrost stopy opodatkowania poczatkowo skutkuje wzrostem wptywow budzetowych z podatkdw,
ale po przekroczeniu pewnego poziomu wptywy te spadaja.

T - dochdd dla budzetu panistwa;

t - stawka opodatkowania;

t* - stawka opodatkowania maksymalizujgca wptywy do budzetu; stopy t1 i t3 dajg takie same
wptywy budzetowe

Grafika - Zrédto Wikipedia, CC-BY-SA.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Dochody_bud%C5%BCetu_pa%C5%84stwa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Doch%C3%B3d_narodowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Krzywa_Laffera
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Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

[ procedura nadmiernego deficytu deficyt budzetowy
nadwyzka sektrora finansdw publicznych
deficyt sektora finansdw publicznych

dochdd publiczny
wydatki publiczne

dochody budzetu paristwa |

palityka budzetowa

ptatnosé transferowa ]

polityka budzetowa

rolowanie kredytu lub obligacji

Budzet paristwa £

Finanse publiczne

dtug publiczny

efekt akcyzowy

# polityka fiskalna sektor finansdw publicznych ]
[ nigréwnowaga fiskalna
polityka podatkowa
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Pytania

Pyt.1
Budzet panstwa sporzadzany jest na:
1. Trok (budzetowy),
2. 2lata,
3. cata kadencje parlamentu,
4. 5lat.

Pyt. 2
Zgodnie z krzywa Laffera zwiekszanie stawki podatkowe;:
1. moze doprowadzi¢ do zwiekszenia wptywdw budzetowych, ale moze réwniez doprowadzic¢
do ich zmniejszenia,
2. zawsze doprowadzi do zwiekszenia wptywdw budzetowych,
3. nie ma przetozenia na wysokos¢ wptywow budzetowych,
4. zawsze doprowadza do zmniejszenia wptywdw budzetowych.

Pyt.3
Panstwo, ktére chce pobudzi¢ w interwencyjny sposdb popyt wewnetrzny bedzie:
1. zwiekszato podatki,
2. reglamentowato sprzedaz,
3. ograniczato swoje wydatki,
4. zwiekszato wydatki budzetowe.

Zadanie
Zastandw sie, jakie cechy powinien posiadac idealny system podatkowy?
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PIENIADZ | POLITYKA PIENIEZNA

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w zagadnienie polityki pienieznej oraz
cech i specyfiki pienigdza. Tresci te sg silnie zwigzane z tematyka poruszang w nastepujgcych
rozdziatach: 2. Oszczedzanie; 3. Inwestowanie; 4. Banki; 5. Kredyty; 6. Finansowanie dziatalnosci.

Na tle problematyki ujetej w powyzszych czesciach, w niniejszej sekcji dokonano doboru
i opracowania haset ukazujgcych makroekonomiczny kontekst funkcjonowania systemu bankowego
i obiegu pienieznego.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset oraz materiatami powigzanymi niniejszej kategorii uzytkownik
powinien wiedziec:

«  (Czym jest pienigdz, jaka role petni w gospodarce i jakie wystepujg jego rodzaje;

* Jaka role petni bank centralny oraz jak jego decyzje wptywajg na gospodarke;

«  Czym jest polityka pieniezna;

« (Czym jestinflacja oraz jakie sg jej przyczyny i rodzaje.

Uzyskana wiedza, wynikajgca z pracy ze wskazanymi materiatami, jest elementem ksztattowania
umiejetnosci niezbednych w praktyce gospodarki rynkowej. Tresci niniejszej czesci w szczegdlnosci
wspierajg rozwoyj:
«  Umiejetnosci oceny wptywu polityki monetarnej na funkcjonowanie gospodarki;
*  Umiejetnosci interpretacji kluczowych danych statystycznych opisujgcych gospodarki,
jak np. wskazniki cen, zmiany stop procentowych propozycji dziatan w sferze polityki
gospodarczej.
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Pieniadz

Kazdy cztowiek funkcjonujacy we wspodtczesnym spoteczenstwie, ma Swiadomosé, ze pieniadz
stanowi bardzo wazny element systemu gospodarczego. Bez pieniedzy nie bytoby mozliwe
prowadzenie globalnej wymiany handlowej. Jako osoba przedsiebiorcza na pewno rozumiesz, ze to
oznacza, ze bez wynalezienia pienigdza, ktéry posredniczy w tej wymianie, nie dosztoby do rozwoju
gospodarczego.

Ekonomisci wyrdzniajg cztery podstawowe funkcje pienigdza:

« <Srodek wymiany - bez pienigdza wymiana efektéw pracy miedzy ludZmi bytaby bardzo
ograniczona. Jak mozesz to zaobserwowad na co dzien, w gospodarce wykorzystujacej
pienigdz, ludzie moga wykonywac dowolng prace, a swoje potrzeby zaspokajajg poprzez
zakup wybranych ustug i produktéw, ktdre sg wytwarzane przez innych. Za prace otrzymuja
wynagrodzenie w formie pienieznej, ktéra nastepnie stuzy m.in. do ptacenia za zakupy.
W ten sposdb pienigdz posredniczy w wymianie dobr miedzy ludzmi. Jezeli wyobrazisz
sobie gospodarke, w ktérej pieniedzy by nie byto, to okaze sie, ze w wielu wypadkach ta
wymiana nie bytaby mozliwa.

* miernik wartosci - pienigdze umozliwiajg wycene produktéw oraz ustug. Dzieki nim
mozliwe jest réwniez ustalenie, ile warta jest wykonywana przez ludzi praca. Jezeli chcesz
dowiedziec sie, w jaki sposdb dochodzi do tej wyceny, zajrzyj do rozdziatu 1 opisujgcego
mechanizm rynkowy.

* Jdrodek ptatniczy - pienigdz umozliwia regulowanie zobowigzan w innym czasie niz
nastepuje otrzymanie towaru lub skorzystanie z ustugi. Dzieki pienigdzom mozliwe jest
rowniez tatwiejsze transferowanie Srodkow.

« Srodek tezauryzacji - pienigdze sg wygodna forma gromadzenia majatku. W gospodarce bez
pienigdza nadwyzki wypracowane przez ludzi musiatby by¢ przechowywane w formie débr
materialnych, ktdre sg bardziej podatne na zniszczenie i trudniejsze w przechowywaniu.
Dzieki pienigdzom tatwiej jest zatem oszczedzac osobom przedsiebiorczym.

Jak widzisz pienigdz petni wiele przydatnych rél i nie powinno nikogo dziwié, ze zostat wynaleziony
w trakcie rozwoju cywilizacyjnego. Warto jednak, aby$ wiedziat/a, ze nie od razu przybrat forme,
ktérg dzis znamy.

Na poczatku ludzkosé w funkcji zblizonej do pienigdza wykorzystywata ptacidta, czyli przedmioty,
ktére miaty swoje podstawowe funkcje stuzace zaspokojeniu potrzeb ludzi, a dodatkowo
umozliwiaty ptacenie. Byty niminp. siekierki, sol, futra, skory, muszelki. Poczatkowo wartosé ptacidet
zwigzana byta przede wszystkim z wartoscig uzytkowa samego przedmiotu, ale z czasem (w miare
upowszechniania sie) ich wartos¢ zalezata w wiekszym stopniu od uzytecznosci jako powszechnie
akceptowanego srodka ptatniczego. Z ubiegiem czasu okazato sie, ze najlepiej taka funkcje spetniaty
metale szlachetne, jak np. ztoto i srebro, poniewaz sg one niezwykle odporne na zniszczenie,
a dodatkowo bardzo cenne.

To dlatego pierwsze pienigdze, ktdore miaty ksztatty monet byty zrobione z drogocennych kruszcdw.
Taki stan rzeczy utrzymywat sie przez wieki. W Europie dopiero w renesansie pojawity sie pierwsze
banknoty, ktore miaty pokrycie w ztocie lub srebrze. Ich warto$¢ wynikata z faktu, ze stanowity one
dokument upowazniajgcy do pobrania okreslonej ilosci metalu szlachetnego. Z tg praktyka zerwano
ostatecznie w XX w.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Pieni%C4%85dz
https://pl.wikipedia.org/wiki/P%C5%82acid%C5%82o
https://pl.wikipedia.org/wiki/%C5%9Arodek_p%C5%82atniczy
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Od tamtego czasu postugujemy sie pienigdzem fiducjarnym, co oznacza, ze nie ma on pokrycia
w dobrach naturalnych. Wartos¢ takiego pienigdza zalezy wytacznie od zaufania ludzi i checi
wykorzystywania go w zyciu gospodarczym. Stad tak duze znaczenie ma instytucja banku
centralnego, ktéry prowadzi polityke pieniezna, majgca duzy wptyw na wartosc pienigdza.

W ostatnim czasie dodatkowo upowszechnita sie cyfrowa forma ptatnosci. Byto to mozliwe dzieki
powstaniu nowej odmiany pienigdza, czyli pienigdza elektronicznego. Jest on zapisem cyfrowym,
ktéry odpowiada wartosci pienieznej.

Inflacja

Inflacja jest zjawiskiem nierozerwalnie zwigzanym z pieniedzmi. Wskazuje na to juz najprostsza
definicja tego pojecia, ktéra mowi, ze jest ona procesem wzrostu przecietnego poziomu cen
w gospodarce. Skutkiem tego jest nic innego, jak spadek sity nabywczej pienigdza krajowego.
Oznacza to w praktyce, ze w sytuacji inflacji, za te sama ilos¢ pieniedzy po pewnym czasie bedziesz
mogta/madgt kupi¢ mniej towardw.

Ekonomisci wyrdzniaja wiele rodzajéw inflacji. Ze wzgledu na przyczyny mozna wyrdznic¢ m.in.:

* inflacje kosztowg - ktdra jest wzrostem cen ddébr wynikajgcym ze wzrostu kosztéw
ich wytwarzania. Szczegdlnym przyktadem moze by¢ inflacja ptacowa, kiedy ceny
rosng ze wzgledu na wzrost wynagrodzer pracownikdw, co przedsiebiorstwa prébuja
sobie zrekompensowad poprzez wzrost cen produktéw. Innym przyktadem jest inflacja
importowana, ktéramoze wystapié np. gdy rosnie cena ropy naftowej bedacej podstawowym
surowcem energetycznym, co przektada sie na koszty wytwarzania w wielu branzach;

* inflacje popytowg - ktdéra oznacza wzrost cen wynikajgc z wiekszego popytu w catej
gospodarce;

* inflacje monetarng - ktéra wynika ze zwiekszenia podazy pienigdza ponad istniejgcy
na niego popyt.

Ze wzgledu na tempo wzrostu cen wyrdznia sie:
* inflacje petzajaca - czyli wzrost cen nie przekraczajacy 5% w skali rocznej,
* inflacje kroczaca - czyli wzrost cen od 5 do 10% w skali rocznej,
« inflacje galopujaca - czyli wzrost cen wedtug stopy dwucyfrowe;,
* hiperinflacje - czyli miesieczny wzrost cen przekracza 50%, a czesto siegajgcy wartosci
ponad czterocyfrowych.

Ekonomisciuznajginflacje petzajaca, jako zjawisko normalneinie przynoszace negatywnych skutkdw
dla gospodarki. Na wyzszych poziomach negatywne skutki sg znacznie bardziej zauwazalne. Jezeli
ceny zmieniaja sie szybko, wtedy wptywa to na koszty dziatania w gospodarce - producenci muszg
m.in. czesto zmieniac swoje cenniki, a kupujgcy poswiecajg wiecej czasu na poszukiwanie dostawcy
0 najnizszych cenach. Szczegdlnie negatywne sg efekty dziatania hiperinflacji, w ktérej ceny np.
podwajajg sie co kilka dni. W takiej sytuacji nikomu nie optaca sie trzymac lokalnej waluty - ludnosc
sie jej wyzbywa.

Warto réwniez, abys wiedziat/a, ze przeciwnym zjawiskiem do inflacji jest deflacja, ktdrg definiuje
sie jako dtugotrwaty spadek przecietnego poziomu cen w gospodarce, przektadajacy sie na wzrost
sity nabywczej pienigdza. W warunkach deflacji za te sama ilos¢ pieniedzy po pewnym czasie
mozna kupi¢ wiecej towardw i ustug.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Pieni%C4%85dz_fiducjarny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_centralny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_centralny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Pieni%C4%85dz_elektroniczny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Si%C5%82a_nabywcza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_kosztowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_p%C5%82acowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_importowana
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_importowana
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_popytowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja_monetarna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Hiperinflacja
https://pl.wikipedia.org/wiki/Deflacja_(ekonomia)
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Bank centralny i system bankowy

Jak juz wiesz na strazy wartosci pienigdza stoi bank centralny. Jest to instytucja odpowiedzialna
za funkcjonowanie systemu bankowego oraz prowadzenie polityki monetarnej. Funkcje te w Polsce
sprawuje Narodowy Bank Polski. W strefie euro rowniez istnieje bank centralny - jest nim Europejski
Bank Centralny.

Jednym z podstawowych zadarn Narodowego Banku Polskiego jest emisja pienigdza
- czyli wprowadzanie pienigdza do obiegu. W praktyce odbywa sie to najczesciej za posrednictwem
bankéw komercyjnych, ktére - przy wykorzystaniu odpowiednich papierow wartosciowych
- sg zasilane w fundusze, ktére w dalszej kolejnosci trafiajg do obiegu.

NBP odpowiada za stabilnos¢ narodowego pienigdza, dba rowniez o stabilnosc systemu finansowego
irozwadj systemu ptatniczego w Polsce. Do innych waznych zadan zalicza sie obstuge operacji Skarbu
Panstwa, zarzadzanie rezerwami dewizowymi oraz dziatalnos¢ edukacyjna i informacyjna.

Na system bankowy sktadajg sie réwniez banki komercyjne, ktére prowadza rozliczenia 0sdb
fizycznych i przedsiebiorstw oraz oferujg im réznego rodzaju produkty bankowe. Istotng czescia
ich dziatalnosci jest udzielanie kredytow (po wiecej szczegdtdw zajrzyj do rozdziatu dot. kredytdw).
W Polsce oraz w wielu innych krajach swiata istniejg specjalne instytucje nadzoru bankowego.
Monitorujg one dziatalnosc bankdw komercyjnych w celu zapewnienia stabilnosci i bezpieczeristwa
sektora bankowego. Nadzdér bankowy dziata w interesie klientow bankdw, czuwajac nad
przestrzeganiem przez banki prawa bankowego i innych przepisow, w celu zapewnienia
bezpieczenstwa zgromadzonych przez bank depozytdw. Nadzor bankowy w Polsce jest sprawowany
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Polityka monetarna (pieniezna)

W praktyce gospodarczej przyjeto sie okreslaé hastem polityka monetarna (lub zamiennie pieniezna)
te czes¢ dziatan banku centralnego, ktére majg na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej
inflacji. Jednym z podstawowych celéw polityki pienieznej jest oddziatywanie na poziom podazy

pienigdza.

W najprostszym ujeciu podaza pienigdza mozna okresli¢ jego ilos¢ w obiegu. Obejmuje to gotdwke,
wktady oszczednosciowe, wktady terminowe oraz inne wysoce ptynne aktywa finansowe.

Jednym z podstawowych narzedzi polityki pienieznej Narodowego Banku Polskiego sg stopy
procentowe. Okreslajgc ich wysokos¢ NBP wptywa na wysokos¢ stép procentowych rynku
miedzybankowego, a tym samym na oprocentowanie kredytéw i depozytow w bankach
komercyjnych. W ten sposdb moze zwiekszac lub zmniejszad ilos¢ pienigdza w obiegu.

Do podstawowych stép procentowych NBP naleza:
» stopareferencyjna,
» stopalombardowa,
» stopa depozytowa,
» stopa redyskontowa (redyskonta weksli).



https://pl.wikipedia.org/wiki/Bank_centralny
https://pl.wikipedia.org/wiki/System_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Polityka_pieni%C4%99%C5%BCna
https://pl.wikipedia.org/wiki/Narodowy_Bank_Polski
https://pl.wikipedia.org/wiki/Strefa_euro
https://pl.wikipedia.org/wiki/Europejski_Bank_Centralny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Europejski_Bank_Centralny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Emisja_pieni%C4%85dza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Nadz%C3%B3r_bankowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Poda%C5%BC_pieni%C4%85dza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Poda%C5%BC_pieni%C4%85dza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Aktywa_finansowe
https://pl.wikipedia.org/wiki/Podstawowe_stopy_procentowe_NBP
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_referencyjna_NBP
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_lombardowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_depozytowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Stopa_redyskontowa
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Narodowy Bank Polski ustala rowniez poziom rezerwy obowigzkowej. Jest to rezerwa, jaka instytucje
kredytowe sg zobowigzane utrzymywac w banku centralnym. Rezerwa obowigzkowa w Polsce jest
czescig srodkdéw pienieznych bankow, zgromadzonych na ich kontach i pochodzgcych z depozytow.
Im wyzsze rezerwy muszg utrzymywad banki, tym mniejsza podaz pienigdza.

Jeszcze jednym istotnym instrumentem polityki pienieznej banku centralnego sg operacje otwartego
rynku. Polegajg one na zakupie lub sprzedazy papierdw wartosciowych oraz bondéw pienieznych
emitowanych na wtasny rachunek przez bank centralny. Poprzez ich sprzedawanie i kupowanie
bank centralny wptywa na ptynnosc¢ i zdolnos¢ emisyjng bankéw komercyjnych, wysokosc stép
procentowych oraz efektywnos$¢ funkcjonowania rynku pienieznego. Operacje otwartego rynku
sg skutecznym instrumentem wykorzystywanym do regulowania podazy pienigdza.

Na tym tle dziatania banku centralnego w ramach polityki monetarnej mozna w najprostszym ujeciu
podzieli¢ na:

* Polityke restrykcyjng (twarda), ktorej celem jest zmniejszanie podazy pienigdza poprzez np.
sprzedaz papierdw wartosciowych na otwartym rynku, podwyzszanie stép procentowych,
zwiekszenie poziomu rezerwy obowigzkowej - jest to polityka antyinflacyjna.

* Polityke ekspansywng (miekka), ktdérej celem jest zwiekszanie podazy pienigdza poprzez
np. zakup papieréw wartosciowych na otwartym rynku, obnizanie stop procentowych,
obnizanie poziomu rezerwy obowigzkowej.

Jak widzisz NBP ma wiele narzedzi umozliwiajgcych ksztattowanie polityki monetarnej, co wptywa
na wartosc¢ naszej waluty oraz stabilnosc¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce.

Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:
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https://pl.wikipedia.org/wiki/Rezerwa_obowi%C4%85zkowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Operacje_otwartego_rynku
https://pl.wikipedia.org/wiki/Operacje_otwartego_rynku
https://pl.wikipedia.org/wiki/Papier_warto%C5%9Bciowy_(finanse)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bon_pieni%C4%99%C5%BCny
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Pytania

Pyt.1
Gdy ceny w gospodarce spadajg, mamy do czynienia z:
1. deflacja,
2. inflacja,
3. hiperinflacja,
4. inflacja petzajaca.

Pyt. 2
Role banku centralnego i banku emisyjnego w Polsce petni...

Pyt. 3
Jezeli bank centralny prowadzi polityke antyinflacyjng oznacza to, ze prowadzi ekspansywng
czy restrykcyjna polityke pieniezng?

Zadanie

Gtéwny Urzad Statystyczny oblicza wskazniki inflacji (CPI) dla polskiej gospodarki. Na stronie
urzedu wyszukaj informacje o CPI za ostatni kwartat i rok. Na tej podstawie okresl, czy w Polsce
mamy do czynienia z: deflacja, inflacja petzajaca, inflacjg galopujaca, czy hiperinflacjg?



10. KONIUNKTURA GOSPODARCZA
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W niniejszej czesSci zostaty zebrane hasta wprowadzajgce w tematyke koniunktury
gospodarczej. Przedstawiono w niej zagadnienia zwigzane z konstrukcjg miernikdw koniunktury
(i ich poréwnywalnoscig) oraz zjawiskami cyklu koniunkturalnego. Wybrane tresci stanowig baze
niezbedng do zrozumienia problemdéw omawianych przez hasta przyporzadkowane do innych
kategorii - w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatéw: 1. Mechanizm rynkowy; 5. Inwestowanie;
8. Finanse publiczne; 9. Pienigdz i polityka pieniezna.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien:
«  Wiedziec jakie sg podstawowe mierniki wzrostu gospodarczego i czym sie réznig;
* Scharakteryzowac zjawisko rozwoju gospodarczego;
*  Wskazad czynniki sprzyjajace wzrostowi gospodarczemu;

Uzyskana wiedza przyczynisie do ksztattowania umiejetnosciniezbednych w praktyce ekonomiczne;j
gospodarki rynkowe;j:
*  QOceny fazy cyklu koniunkturalnego, w ktérym znajduje sie gospodarka;

*  Poréwnywania sytuacji poszczegdlnych gospodarek.
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Cykl koniunkturalny

Obserwujac rézne procesy gospodarcze z pewnoscig zauwazysz, ze na przestrzeni lat gospodarka
podlega roznym wahaniom. Zdarzajg sie okresy, w ktérych nastepuje szybszy rozwdj i zdarzajg sie
okresy spowolnienia. Wazne jest, zebys wiedziat/a z czego to wynika i czego w danej fazie wahan
mozesz sie spodziewad. Bedziesz mniej zaskoczona/y, gdy opisywane zjawiska wystgpig i jest
mniejsza szansa, ze jako przedsiebiorca popetnisz btedy zwigzane z niedostosowaniem sie do fazy
cyklu koniunkturalnego.

Cyklkoniunkturalny to nastepujgce po sobie okresy spadku i wzrostu koniunktury przy utrzymujacym
sie dtugookresowym trendzie wzrostu gospodarczego. Cykle koniunkturalne powtarzajg sie co kilka
lat, a ich czas trwania jest zréznicowany. W klasycznym ujeciu wyrdznia sie cztery fazy w cyklu
koniunkturalnym: rozkwit, zatamanie, dno kryzysu i ozywienie.

W fazie rozkwitu nastepuje wzrost optymizmu - a tym samym rosnie popyt konsumentéw
i inwestorow, powstajg nowe przedsiebiorstwa, rosnie produkcja i wzrasta zatrudnienie. Jezeli
wzrost jest zbyt szybki, to z czasem wystepuje zjawisko przegrzania gospodarki - zaczynaja
pojawiac sie niedobory czynnikdw wytwdrczych: wykwalifikowanych pracownikdw, nieruchomosci,
ziemi, maszyn. Reakcjg na niedobdr czynnikéw produkcji jest wzrost ich cen, a za tym idzie wzrost
kosztéw produkcji i wzrost cen produktow. Poniewaz produkcja nie nadgza za szybkim wzrostem
popytu, wzrastajg ceny i szybko rosnie inflacja.

Kiedy popyt przestaje rosnad, na rynku rozpoczyna sie recesja (zatamanie, kryzys). Rozkrecona
produkcja nie zwalnia, ale na oferowane produkty trudno znalezé klientéw. W konsekwencji
rosng zapasy niesprzedanych produktéw, co dodatkowo zwieksza koszty producentéw. Reakcja
przedsiebiorstw w pierwsze] kolejnosci jest ograniczenie inwestycji, a nastepnie produkgji,
a z czasem redukcja zatrudnienia i wynagrodzen. To przektada sie na spadek dochoddw ludnosci,
pogtebia nastroje pesymistyczne i w konsekwencji bardziej zwieksza spadek popytu, az do
wystapienia depresji, czyli dna kryzysu. Depresja ma miejsce wtedy, kiedy wskazniki aktywnosci
gospodarczejosiggajgnajnizszy poziomw cyklu, a przedsiebiorstwa masowo bankrutujg (wyprzedaja
niesprzedane towary, co doprowadza do spadku cen, a rosngce bezrobocie przyczynia sie do
spadku wynagrodzen). To z kolei jest podstawg do ozywienia - niskie ceny zachecajg kupujacych,
niskie ptace zachecajg przedsiebiorcow do zwiekszania zatrudnienia i znowu pojawiajg sie nastroje
optymistyczne.

We wspdtczesnych gospodarkach wystepujg przede wszystkim dwie fazy cyklu: spadek koniunktury

oraz faza ekspansiji.

Ocena fazy cyklu koniunktury wymaga stosowania barometrow koniunktury, czyli narzedzi analizy
ekonomicznej, dzieki ktérym mozna obserwowac biezgce wahania koniunktury i ktére umozliwiajg
prognozowanie zmian w gospodarce.

Jednym z powszechniej wykorzystywanych jest pomiar PKB.

Produkt krajowy brutto (PKB)

Produkt Krajowy Brutto to jeden z podstawowych miernikéw dochodu narodowego stosowanych
w rachunkach narodowych. PKB opisuje zagregowang wartos¢ débr i ustug finalnych wytworzonych
na terenie danego kraju w okreslonej jednostce czasu (najczesciej w ciggu roku). Kryterium
geograficzne jest jedyne i rozstrzygajace.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Przegrzanie_gospodarki
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inflacja
https://pl.wikipedia.org/wiki/Recesja_gospodarcza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Barometr_koniunktury
https://pl.wikipedia.org/wiki/Produkt_krajowy_brutto
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Nie ma znaczenia pochodzenie kapitatu, wtasnos¢ przedsiebiorstw itp., co oznacza, ze do polskiego
PKB bedzie wliczana wartos$¢ produkgji finalnej wytworzonej na terenie Polski rowniez przez fabryki
nalezgce do zagranicznych koncerndw.

Aby mdc poréwnywac zmiany PKB musimy rozrézni¢ dochdd nominalny od dochodu realnego.

Dochdd nominalny to wartos¢ dochodu wyrazonego w pienigdzu, odnoszacego sie do biezgcej
wielkosci dochodu bez uwzglednienia wptywu innych czynnikdw, np. inflacji. Poréwnywanie PKB
W ujeciu nominalnym nie pozwala nam okresli¢, czy gospodarka w analizowanych latach sie
rozwineta (bo wzrost moze wynikac ze wzrostu cen).

Znacznie lepszym miernikiem jest dochdd realny, czyli dochdd nominalny skorygowany o poziom
inflacji.

Jednym z najczesciej stosowanych miernikédw wzrostu gospodarczego jest PKB per capita
(od Produkt Krajowy Brutto i tac. per capita - na gtowe). Oblicza sie go, dzielagc wartos¢ PKB
(produktu krajowego brutto) tego panstwa przez liczbe jego mieszkancow.

Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

automatyczny stabilizator ]

cykl koniunkturalny

przegrzanie gospodarki ]

recesja gospodarcza ]

Produkt Krajowy Metto

[ barometr koniunktury Produkt Krajowy Brutto ]

Koniunktura gospodarcza

[ rozwdj gospodarczy dochad narodowy |, Produkt Narodowy Metto

wzrost gospodarczy Produkt Marodowy Brutto

PKB per capita
dochéad realny
dochad nominalny



https://pl.wikipedia.org/wiki/Doch%C3%B3d_nominalny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Doch%C3%B3d_realny
https://pl.wikipedia.org/wiki/PKB_per_capita

Pytania

Pyt.1

Faza ozywienia charakteryzuje sie:

spadkiem zatrudnienia,

wzrostem bezrobocia,

spadkiem produkgji,

zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest dobra.

AW

Pyt. 2
PKB per capita oznacza:
1. PKB w przeliczeniu na dolary amerykanskie,
2. PKB w przeliczeniu na jednego mieszkanca,
3. PKB w przeliczeniu na jednego zatrudnionego w gospodarce,
4. PKB w przeliczeniu na jedno przedsiebiorstwo prywatne.

Pyt.3
Stabilizacja przebiegu cyklu koniunkturalnego polega na:
1. zwiekszeniu dynamiki wahan koniunktury,
2. zwiekszeniu dynamiki wzrostu PKB,
3. zmniejszeniu gtebokosci faz spadkowych,
4. 7zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest dobra.
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Zadanie

Jakie wady ma PKB jako miernik wzrostu gospodarczego? Jakie inne mierniki mozna by wykorzystac
by zmierzy¢ dobrobyt w danym spoteczenstwie (i pordwnac z wynikami uzyskanymi w innych
panstwach)?
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11.

6/

HANDEL ZAGRANICZNY

W niniejszej czesci zostaty zebrane hasta wprowadzajace w tematyke handlu zagranicznego.
Przedstawiono w niej zagadnienia zwigzane z ksztattowaniem bilansu ptatniczego oraz kursu
walutowego. Wybrane tresci stanowig baze niezbedng do zrozumienia problemdéw omawianych
przez hasta przyporzadkowane do innych kategorii - w szczegdlnosci dotyczy to rozdziatéw:
8. Finanse publiczne; 9. Pienigdz i polityka pieniezna; 10. Koniunktura gospodarcza.

Wiedza i umiejetnosci

Po zapoznaniu sie z trescig haset uzytkownik powinien wiedziec:
» Jakie sg sktadowe bilansu ptatniczego;
« Codecyduje o kursie walutowym (w réznych systemach kurséw walutowych).

Uzyskanawiedza przyczynisie do ksztattowania umiejetnosciniezbednych w praktyce ekonomicznej
gospodarki rynkowej, np.:
«  Umiejetnosci oceny wptywu zmian kurséow walutowych na funkcjonowanie réznych
podmiotdw gospodarczych oraz osobistg sytuacje obywateli.
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Bilans ptatniczy

Jesli myslisz o rozwijaniu swojej przedsiebiorczosci i zamierzasz prowadzi¢ witasng dziatalnosc
gospodarczg, to prawdopodobnie po jakims czasie nawigzesz wspotprace z zagranicznymi klientami,
dostawcami lub innymi podwykonawcami. Przy postepujgcej globalizacji myslenie o rozwijaniu
dziatalnosci takze poza granicami jednego kraju staje sie nieuniknione. A to z kolei powoduije,
ze otwarcie gospodarek na wymiane miedzynarodowa wymaga poznania sposobdw, w jaki stosunki
gospodarcze z innymi panstwami przektadajg sie na gospodarki poszczegdlnych krajow. Jednym
z takich narzedzi jest bilans ptatniczy.

Jest to zestawienie, ktére uwzglednia wszystkie typy powigzan gospodarki danego panistwa
z podmiotami zagranicznymi. W bilansie ptatniczym znajduja sie zaréwno transakcje finansowe, jak
i transakcje niefinansowe. W zwigzku z tym analiza poszczegdlnych pozycji bilansu pozwala nie tylko
okresli¢, czy dane panstwo wiecej eksportuje, czy importuje, ale rdwniez pozwala oceni¢ stopien
powigzan gospodarki danego kraju z ogdlnoswiatowym systemem finansowym: czy dane panstwo
wiecej pozyskuje inwestycji zagranicznych, czy tez jaki jest stan zadtuzenia panistwa u podmiotdow
zewnetrznych. Saldo bilansu ptatniczego dostarcza informacji o dominujgcym kierunku transakcji.

Sama wielko$¢ poszczegdlnych sktadnikéw bilansu dostarcza informacji o stopniu otwarcia danej
gospodarki na wymiane miedzynarodowa.

Bilans ptatniczy kraju jest sporzgdzany w oparciu o zestawienia miesieczne, kwartalne oraz roczne.
Polski bilans ptatniczy uwzglednia przeptywy transakcji przeprowadzane we wszystkich walutach,
ale zestawienia sg sporzadzane w przeliczeniu na ztote, euro i dolary amerykanskie. Instytucja, ktéra
przygotowuje zestawienia wszystkich pozycji bilansu ptatniczego jest Narodowy Bank Polski.

Struktura bilansu ptatniczego sktada sie z nastepujgcych pozycji:
1. Rachunek (bilans) obrotéw biezgcych
*  Obroty towarowe
*  Ustugi
*  Dochody
« Transfery biezace
*  NOB - niesklasyfikowane obroty biezace
2. Rachunek kapitatowy
3. Rachunek finansowy
* Inwestycje bezposrednie
* Inwestycje portfelowe
* Pozostate inwestycje
* Pochodne instrumenty finansowe
4. Saldo bteddw i opuszczen
5. Oficjalne aktywa rezerwowe

Dwie najwazniejsze sktadowe bilansu ptatniczego go bilans obrotéw biezgcych i bilans obrotéw
kapitatowych.

Bilans obrotdéw biezgcych obejmuje saldo obrotéw towarowych (eksport minus import), saldo
ustug, saldo dochoddw oraz saldo transferéw biezacych.


https://pl.wikipedia.org/wiki/Transakcja_(finanse)
https://pl.wikipedia.org/wiki/Eksport
https://pl.wikipedia.org/wiki/Import
https://pl.wikipedia.org/wiki/Gospodarka_otwarta
https://pl.wikipedia.org/wiki/Gospodarka_otwarta
https://pl.wikipedia.org/wiki/Narodowy_Bank_Polski
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bilans_obrot%C3%B3w_bie%C5%BC%C4%85cych
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bilans_obrot%C3%B3w_kapita%C5%82owych
https://pl.wikipedia.org/wiki/Bilans_obrot%C3%B3w_kapita%C5%82owych
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Bilans obrotéw kapitatowych sktada sie z rachunku kapitatowego i finansowego, czyli zestawienia
wszystkich transakcji zakupu i sprzedazy aktywow zrealizowanych przez sektor prywatny i bank
centralny. Obejmuje zagraniczne aktywa lub inwestycje danego kraju za granica (odptyw kapitatu)
oraz zagraniczne inwestycje w tym kraju (naptyw kapitatu). Okreslany jest rowniez jako zestawienie
transakcji, ktore prowadza do powstania przysztych zobowigzan.

Wazna czescig bilansu obrotéw kapitatowych sg inwestycje. Jezeli gospodarka dobrze funkcjonuje
i jest atrakcyjna dla inwestorow zagranicznych, przycigga inwestycje (a slad tej aktywnosci
znajdziemy w bilansie). Mozemy wyrdznic¢ inwestycje bezposrednie i posrednie.

Inwestycje bezposrednie to podejmowanie od podstaw dziatalnosci gospodarczej za granicg
lub przejmowanie kontroli nad zagranicznym podmiotem.

W zakresie bilansu ptatniczego obejmujg one te inwestycje, w ktérych inwestorzy (okreslani
tu mianem inwestorow bezposrednich) pragng uzyskaé znaczacy stopiert kontroli nad
przedsiebiorstwem (okreslanym tu przedsiebiorstwem bezposredniego inwestowania). Majg wiec
charakter bardziej trwaty niz inwestycje portfelowe, ktére charakteryzuja sie wiekszg ptynnoscia
i podatnoscig na wptyw kapitatu spekulacyjnego.

Inwestycja portfelowa (zagraniczna inwestycja posrednia) - transakcje i pozycje, ktdérych
przedmiotem sg dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe niezaliczone do inwestycjibezposrednich
lub aktywow rezerwowych. Inwestycje portfelowe obejmujg udziatowe papiery wartosciowe
(jezeli nie gwarantujg przejecia efektywnej kontroli nad przedsiebiorstwem emitujgcym), tytuty
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz dtuzne papiery wartosciowe, z wyjatkiem tych, ktére
zostaty zaliczone jako inwestycje bezposrednie lub aktywa rezerwowe.

Kursy walutowe

Z kursami walutowymi mamy do czynienia nie tylko przy okazji naszych wyjazddéw zagranicznych.
Zmiany kurséw walutowych moga wptywac na wiele obszaréw codziennego zycia nawet tych
0s6b, ktére nie sg szczegdlnie aktywne w biznesie. Np. zmiane kursu franka szwajcarskiego odczujg
wiasciciele mieszkan z kredytem hipotecznym zaciggnietym w tej wtasnie walucie, zmiana kursu
euro-ztoty sprawi, ze w sklepach z importowang odziezg mogg zmienic sie ceny ubran, a wahania
dolara mozna zauwazyc tankujgc skuter na stacji benzynowej. Dlatego warto wiedzie¢ co to jest
kurs walutowy i co na niego wptywa.

Kurs walutowy to cena jednej waluty wyrazona w walucie innego kraju (np. 1 dolar amerykanski =
4 ztote - oczywiscie, moglibysmy ten sam kurs przedstawic jako jeden ztoty réwny 0,25 dolara i to
bytby ten sam kurs - ale pierwszy zapis jest bardziej rozpowszechniony i przez to wygodniejszy).
Na podstawie samej relacji wymiany w kursie walutowym nie mozemy ocenic, czy dana waluta jest
silna (a tym samym jaki jest poziom gospodarki danego kraju). O sile waluty decyduje stabilnos¢
kursu walutowego.

Utrzymanie stabilnosci kursu walutowego jest utrudnione, gdyz istnieje wiele czynnikow, ktére
wywierajg na niego bezposredni lub posredni wptyw. Do najwazniejszych mozna zaliczy¢ dziatanie
prawa popvtu i podazy (podaz walut obcych na krajowym rynku walutowym i popyt na nie), stan
bilansu handlowego i ptatniczego, réznice w poziomie stép procentowych, inflacji i cen miedzy
danym krajem a zagranica, wielkos¢ przeptywajgcego pomiedzy krajami kapitatu, prowadzong
polityke walutowa, a takze koniunkture i stan gospodarki w kraju.



https://pl.wikipedia.org/wiki/Rachunek_kapita%C5%82owy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Rachunek_finansowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inwestycja
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inwestycja_bezpo%C5%9Brednia
https://pl.wikipedia.org/wiki/Inwestycja_portfelowa
https://pl.wikipedia.org/wiki/Kredyt_hipoteczny
https://pl.wikipedia.org/wiki/Popyt
https://pl.wikipedia.org/wiki/Poda%C5%BC
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Na kurs walutowy mogg takze wptywad dziatania spekulacyjne, czynniki psychologiczne oraz
czynniki polityczne.

Podobnie jak w przypadku débr i ustug, rowniez w przypadku walut mozemy okresli¢ popyt i podaz.
Poziom kursu walutowego zwykle zalezy od popytu i podazy waluty na rynku walutowym. Popyt na
walute krajowa jest tym wiekszy, im wieksza jest sktonnos¢ podmiotdw zagranicznych do kupowania
krajowych produktéw. Natomiast podaz waluty krajowej zwigzana jest z zapotrzebowaniem
mieszkancéw kraju na dobra zagraniczne (za ktére ptaci w walucie obcej). Jezeli w Polsce
konsumenci beda chcieli nabywac wiecej amerykanskich produktéw - wzrosnie podaz ztotego -
gdyz ztoty bedzie musiat by¢ wymieniony na dolary. Z kolei jesli Amerykanie beda chcieli w Polsce
kupowac wiecej produktdw - wzrosnie popyt na ztotego.

W sytuacji, gdy o kursie wymiany walut decyduje popyt i podaz na miedzynarodowym rynku
walutowym, mamy do czynienia z ptynnym kursem walutowym. Kurs ustalany jest w oparciu
0 mechanizm rynkowy.

W systemie ptynnego kursu walutowego umocnienie waluty nazywamy aprecjacjg (wzrostem
kursu waluty). Jezeli nastgpitaby zmiana kursu wymiany walut z 1USD = 4,0PLN do 1USD =
4,2PLN to nastgpitaby aprecjacja dolara. Taka sytuacja jest korzystna dla polskich eksporterdw,
ktérych dziatalnos¢ staje sie bardziej optacalna. Natomiast niekorzystna dla polskich importerdw,
ktérzy musza przeznaczad wiecej srodkow finansowych na zakup débr wyrazonych w dolarach
amerykanskich. Na przyktad polski eksporter mebli na rynku amerykanskim sprzedaje krzesto
za 300 dolaréw. Przed zmiang kursu za krzesto otrzymywat 1200 zt, po zmianie kursu za to samo
biurko otrzymuje w przeliczeniu na ztotego 1260 zt. Natomiast importer, chcacy sprowadzi¢ z rynku
amerykanskiego sprzet medyczny, ktory kosztuje 10 000 dolardw, przed zmiang kursu za ten sprzet
zaptacitby 40 000 zt, po zmianie 42 000 zt.

Pozytywnym skutkiem aprecjacji jest m.in. wzrost sity nabywczej waluty krajowej, spadek kosztéw
obstugi zadtuzenia zagranicznego oraz zmniejszenie presji inflacyjnej pod wptywem spadku cen
dobr importowanych.

Zmniejszenie kursu wymiany nazywamy deprecjacja. W naszym przyktadzie deprecjacji ulegt ztoty,
poniewaz przed zmiang kursu TPLN = 0,25 USD, po zmianie kursu 1PLN = 0,24 USD.

Pozytywnymi skutkami deprecjacji sg m.in. poprawienie konkurencyjnosci cenowej eksportu oraz
obnizka kosztow pracy w relacji do kosztéw pracy za granica.

Negatywne skutki deprecjacji to spadek sity nabywczej waluty krajowej, wzrost kosztéw obstugi
zadtuzenia zagranicznego oraz zwiekszenie presji inflacyjnej pod wptywem wzrostu cen dobr
importowanych.

Zmiany kurséw walut majg duze znaczenie dla funkcjonowania catej gospodarki. Wptywaja
na konkurencyjnos¢ miedzynarodowa danej gospodarki, poziom eksportu i importu, a tym samym
na pozostate parametry makroekonomiczne.


https://pl.wikipedia.org/wiki/P%C5%82ynny_kurs_walutowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Mechanizm_rynkowy
https://pl.wikipedia.org/wiki/Aprecjacja
https://pl.wikipedia.org/wiki/Si%C5%82a_nabywcza
https://pl.wikipedia.org/wiki/Deprecjacja
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Tresci uzupetniajace
Hasta Wikipedii zweryfikowane w ramach projektu Wiki-Ekonomia, bedace uzupetnieniem
powyzszych haset:

Cimport)
phynny kurs walutowy import
deprecjacja

gospodarka otwarta %, eksport

- staty kurs walutowy strefa wolnoctowa
-
| bilans obrotdw bieZacych ]
sztywny kurs walutowy g kurs walutowy .
. . - - - - - inwestycja bezposrednia ]
mechanizm kursdw walutowych ) bilans platniczy bilans obrotow kapitatowych
. . inwestycja portfelowa
polityka kursu walutowego handel zagraniczny
: |
pedzajacy kurs walutowy

kryzys walutowy
(@)

dewizy

system kursdw walutowych

efektwyny kurs walutowy
interwencja walutowa

wymienialnosé

obszar walutowy
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Pytania

Pyt.1
Aprecjacja dolara (w relacji do ztotego) korzystna jest dla:
1. polskich producentéw mebli sprzedajgcych swoje produkty na rynku amerykanskim,
2. kierowcdw, ktdrzy przy niezmienionych innych czynnikach moga kupowac tansze paliwo
(dzieki tanszej ropie),
3. polskich przedsiebiorcéw importujgcych amerykarnska odziez,
4. polskich turystow wyjezdzajacych do USA.

Pyt. 2
Jesli w danym kraju wartosc eksportowanych towardw i ustug jest wieksza niz wartos¢ importu,
to wystepuje:

1. ujemne saldo handlu zagranicznego,

2. dodatnie saldo handlu zagranicznego,

3. deficyt budzetowy,

4. nadwyzka budzetowa.

Pyt.3
Aprecjacja waluty danego kraju z reguty wptywa na:
1. zmniejszenie eksportu i zwiekszenie importu,
2. zwiekszenie zardwno eksportu jak i importu,
3. powiekszenie dodatniego salda handlu zagranicznego,
4. zmniejszenie bezrobocia.

Zadanie
Co wptywa na wysokosc kursu walutowego? Czy kurs dolar/euro ma wptyw na polskg gospodarke?
Jesli tak, to jaki kurs dolar/euro bytby najkorzystniejszy dla polskiej gospodarki?



JAK ROZWIJAC

PRZEDSIEBIORCZOSC?

Przedsiebiorczos¢ jest jedng z bardziej pozadanych cech we wspdtczesnym Swiecie.
Mozna jg rozumie¢ na wiele sposobdw. Jedna z mozliwych definicji jest nastepujaca:
przedsiebiorczosc¢ to umiejetnosc dostrzegania i wykorzystywania szans w otoczeniu. To oznacza,
7e przedsiebiorczym mozna by¢ w kazdej dziedzinie - nie tylko w dziatalnosci gospodarczej, choc
oczywiscie prowadzenie wtasnego biznesu bedzie sie wigzato z najwyzszym stopniem aktywnosci
gospodarczej.

Ponizej zamieszczono 10 rad, ktdre utatwig rozwijanie przedsiebiorczosci:

©NOUTAWN

10.

Polub siebie. Nie koncentruj sie na swoich stabosciach. Poszukaj w sobie mocnych stron.
Uwierz w siebie. Chwal sie swoimi sukcesami.

Nie boj sie marzy¢. Marzenia przektadaj na plany i cele. Zaczynaj je realizowac.

Stawiaj sobie ambitne, ale mozliwe do osiggniecia cele. Kontroluj ich realizacje.

Nie zrazaj sie porazkami. Z kazdej staraj sie wyciggnac¢ wnioski na przysztosc.

Cele, ktére zamierzasz realizowad, dziel na mniejsze etapy i nagradzaj siebie za ich realizacje.
Mysl nie tylko o swoich potrzebach, ale rdwniez o potrzebach innych ludzi.

Rozwijaj swoje pasje. Szerokie zainteresowania utatwiajg bycie kreatywnym, a to jeden
z fundamentéw bycia przedsiebiorczym.

Szukaj nowych mozliwosci. Nawet jesli przyjety sposéb dziatania sie sprawdza, to co jakis
czas zastanawiaj sie, czy nie mozna czegos zrobic inacze;j.

Rozwijaj w sobie empatie (tatwiej zrozumiesz potrzeby innych wczuwajac sie
w ich potozenie), asertywnos¢ (dzieki niej bedziesz mdgt sie skupic¢ na celach) i bycie
sympatycznym (tatwiej nawigzesz wspdtprace z innymi i przekonasz ich do swoich
pomystow).

Zyczymy powodzenia.
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ODPOWIEDZI DO PYTAN

Rozdziat 1. Mechanizm rynkowy

Pyt. 1: spada popyt, a podaz rosnie

Pyt. 2: popyt wzrosnie, gdyz wzrost dochoddw jest czynnikiem zwiekszajgcym popyt w wiekszosci
przypadkdw

Pyt. 3: oznacza to, ze popyt jest nieelastyczny wzgledem dochoddw konsumentdéw

Rozdziat 2. Oszczedzanie

Pyt. 1: uczestnictwo w piramidzie finansowe;

Pyt. 2: odsetki

Pyt. 3: nie mozna tego stwierdzi¢ bez poréwnania konkretnych ofert - oprocentowanie lokat i bonéw
czesto zmienia sie

Rozdziat 3. Inwestowanie

Pyt. 1. istniejg instrumenty inwestycyjne gwarantujace pewny zysk bez ryzyka.
Pyt. 2: czedcig rynku finansowego

Pyt. 3: pomaga ocenic spdtke na podstawie jej sytuacji finansowej

Rozdziat 4. Banki

Pyt. 1. depozyt a vista

Pyt. 2: udzielanie pozyczek pienieznych
Pyt. 3: specjalistyczne

Rozdziat 5. Kredyty
Pyt. 1: RRSO

Pyt. 2: lombardowe;j
Pyt. 3: hipoteczny

Rozdziat 6. Finansowanie dziatalnosci

Pyt. 1: fundusz venture capital

Pyt. 2: jaka czes¢ zaangazowanych srodkdéw witasnych odzyskujemy w danym okresie

Pyt. 3: fundusze VC oczekujg odpowiedniej stopy zwrotu w ciggu dwdch lat od zaangazowania sie
w projekt inwestycyjny

Rozdziat 7. Rachunkowos¢ i finanse przedsiebiorstwa
Pyt. 1: aktywach i pasywach

Pyt. 2: sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Pyt. 3: kapitat wtasny

Rozdziat 8. Finanse publiczne

Pyt. 1: 1 rok (budzetowy)

Pyt. 2: moze doprowadzi¢ do zwiekszenia wptywdw budzetowych, ale moze réwniez doprowadzic
doich zmniejszenia

Pyt. 3: zwiekszato wydatki budzetowe



Rozdziat 9. Pienigdz i polityka pieniezna
Pyt. 1. deflacja

Pyt. 2: Narodowy Bank Polski

Pyt. 3: restrykcyjng

Rozdziat 10. Koniunktura gospodarcza

Pyt. 1. zadna z powyzszych odpowiedzi nie jest dobra
Pyt. 2: PKB w przeliczeniu na jednego mieszkanca
Pyt. 3: zmniejszenie gtebokosci faz spadkowych

Rozdziat 11. Handel zagraniczny

Pyt. 1. polskich producentéw mebli sprzedajgcych swoje produkty na rynku amerykanskim
Pyt. 2: dodatnie saldo handlu zagranicznego

Pyt. 3: zmniejszenie eksportu i zwiekszenie importu
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O PROJEKCIE

Projekt ,Wiki-Ekonomia. Edukacja ekonomiczna z wykorzystaniem Wikipedii” - edycja 2.
jest realizowany przez firme Think Global we wspdtpracy z Narodowym Bankiem Polskim. Jego
celem jest przeglad kolejnego zasobu polskojezycznych haset ekonomicznych Wikipedii z obszaréw
makroekonomii, finanséw i bankowosci oraz uzupetnienie Wikipedii o nowe hasta z zakresu
ekonomii. W dwdch edycjach projektu weryfikacjg objeto ponad 720 haset Wikipedii z zakresu
ekonomii i finanséw oraz utworzono 80 nowych haset, ktérych brakowato w encyklopedii. Byto to
mozliwe dzieki pracy zaproszonych do projektu ekspertéw z Narodowego Banku Polskiego, Szkoty
Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz Uniwersytetu Wroctawskiego.

Codziennie z Wikipedii korzystajg miliony 0oséb na catym swiecie. Wikipedia ma ponad milion haset
w jezyku polskim (od wrzesnia 2013 r.). Wedtug badan popularnosci polskich stron internetowych
Megapanel PBI/Gemius Wikipedie odwiedza ponad 10 min internautdw w wieku 7 lat i wiecej.
W kategorii stron edukacyjnych jest to w Polsce niekwestionowany lider, zaliczajacy sie do Scistego
grona najwazniejszych stron internetowych w Polsce (dane z maja 2013). Oznacza to, ze Wikipedia
jest obecnie jednym z najpopularniejszych miejsc w internecie, skad Internauci czerpig informacje
i wiedze na temat $wiata i nauki, w tym réwniez zagadniert ekonomicznych. Ten zaséb edukacyjny
powinien miec jak najwyzszg wartos¢ merytoryczng dla internautéw - 0séb poszukujgcych wiedzy
ekonomiczne;j.

Lista zweryfikowanych lub nowych haset jest dostepna na stronie projektu Wiki-Ekonomia.



http://www.thinkglobal.pl
https://pl.wikipedia.org/wiki/Wikipedia:Projekty_instytucjonalne/Wiki-Ekonomia
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WARTO PRZECZYTAC

Jesliw Twojejszkole mozesz wykorzystywad nowoczesne urzgdzeniamobilne do celéw edukacyjnych,
polecamy lekture poradnika z serii THINK!:

[MOBILNA

SerlaCltnlnkt

Jest to drugie i rozszerzone wydanie popularnego poradnika dla oséb uczacych sie. Sa to inspirujgce
pomysty i fachowe porady, ktére podpowiedza ci, jak uczyc sie efektywnie i efektownie, czyli
z wykorzystaniem dobrodziejstw nowoczesnych technologii. Zobacz jak ogromne mozliwosci
wspomagania edukacji, rozwoju, komunikacji i wspdtpracy tkwig w urzadzeniach obecnych
w szkotach. Naucz sie je wykorzystywac i przyczyn sie do tego, aby urzadzenia mobilne przestaty
dzieli¢ ucznia z nauczycielem, a zaczety taczyc. Czyz nie to potrafig najlepiej?

,Zapewne zdajesz sobie sprawe z ogromnego i rosngcego znaczenia nowoczesnych technologii
informacyjnych, w tym internetu i technologii mobilnych. Warto zdawad sobie sprawe, Ze tatwos¢
ich technicznej obstugi to nie wszystko. Masz wiele do zrobienia w kwestii nauki ich efektywnego
wykorzystywania. Starsi, w tym Twoi nauczyciele, mogliby Ci w tym pomodc, jednak czesto
na przeszkodzie stojg ich ktopoty z technicznym opanowaniem nowych narzedzi.” (z wprowadzenia
autorow).

Publikacja dostepna darmowo w sklepie internetowym edustore.eu oraz w Bibliotece Cyfrowej
Osrodka Rozwoju Edukacii.



https://edustore.eu/
http://www.bc.ore.edu.pl/dlibra
http://www.bc.ore.edu.pl/dlibra

